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Evolucion Reciente del Precio del Litio
Febrero 2025

El precio del carbonato de litio descendié hasta US$9.700/t y US$9.650/t (CIF Asia grado bateria y
carbonato de litio FOB Sudamérica, respectivamente) al 03 de marzo de este afio.

El precio del litio tuvo un impacto negativo debido a los factores econémicos y geopoliticos del momento.
Ademas, influyeron otras circunstancias: la produccion de litio de mina se
incrementaria por la reapertura de la operacion de lepidolita de CATL en China, el aumento de 22,8%
de las exportaciones de litio de Chile durante enero; y el afo nuevo lunar chino redujo el volumen
de actividad de ese pais.

Evolucion Precio del Litio 2023-2025
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Fuente: Elaboracién propia en base a S&P Global

Precio promedio del litio a la fecha 2024-2025, CIF Asia y FOB Sudamérica (US$/ton).

Precio promedio 2025 | Precio promedio Variacion precio
hasta la fecha 2024 promedio 2025/2024
Carbonato Litio - CIF Asia ($/t) 10.070 12.553 -20%
Carbonato Litio - FOB S. América
($/t) 10.350 12.156 -15%

Fuente: Elaboracién propia en base a S&P Global

Las proyecciones para 2025 aun consideran que el balance de mercado se situara en condicién de superavit,
dado un exceso de oferta y una demanda mas moderada, lo cual sumado al actual panorama econémico,
dificulta que el valor del litio tenga una recuperacién en el corto plazo. De acuerdo a S&P Global, el superavit
de este afio estaria en torno a las 100 mil toneladas de LCE.



Acontecimientos del mercado:

e De acuerdo con S&P Global, las ventas de vehiculos eléctricos de pasajeros en los principales
mercados disminuyeron un 39,8% en enero lo que, siendo una brusca caida, se mantiene en linea
con la disminucion estacional de los primeros meses del afio.

e La orden ejecutiva firmada por el nuevo gobierno de EE.UU. sefala que se terminaran, “hasta
donde sea apropiado”, las regulaciones para limitar las ventas de automéviles de gasolina; y
considerara la eliminacién de subsidios injustos y otras distorsiones del mercado impuestas por el
gobierno anterior que “...favorecen a los VE sobre otras tecnologias y efectivamente obligan su
compra por individuos, empresas privadas y entidades gubernamentales al hacer que otros tipos
de vehiculos sean inasequibles.” Adicionalmente, se puso en pausa un fondo asignado a aumentar
las estaciones de carga de VE -lo que de acuerdo con diversos estudios es calificado como una de
las razones mas limitantes al momento de decidir adquirir un automovil eléctrico- el que establecia
una meta de 500 mil estaciones al afio 2030. Hoy se encuentran mas de 203 mil estaciones
operativas en ese pais.

e La vulnerabilidad bajo la que se encuentra la actividad econdmica a nivel global ha llevado también
a productores europeos, como Porsche y Volskwagen, a reducir sus costos operacionales
estableciendo metas de reduccion que impactarian, principalmente, sobre la fuerza laboral.

e Los ultimos datos de exploracion actualizados en el marco del PDAC, revelan que los presupuestos

de exploracion de litio han mostrado un crecimiento significativo, con un fuerte aumento del
30% en 2024, superando por primera vez los US$1.000 millones. Este crecimiento se produjo a
pesar del bajo rendimiento de los precios, ya que los “exploradores” contintan avanzando en
sus proyectos en previsiéon de mejoras en el mercado impulsadas por los esfuerzos globales de
electrificacion.
Sin embargo, es importante sefialar que, aunque los presupuestos de litio han aumentado, ha
habido una desaceleracion en los niveles de perforacién y financiamiento. Esta ralentizacion se
atribuye a una combinacién de factores, incluyendo un entorno de altas tasas de interés que ha
afectado la capacidad de las empresas junior para asegurar capital.

e Las recientes presentaciones de resultados publicados por SQM y Albemarle se alinean también con
las positivas expectativas que mantiene el mercado.

e Los principales puntos contenidos en el informe de SQM senalan lo siguiente!:

o Lograron ventas récord de litio en 2024, alcanzando casi 205.000 toneladas LCE, lo
que representa un incremento de 21% respecto de 2023, impulsadas por el fuerte
crecimiento del mercado de vehiculos eléctricos.

o En el cuarto trimestre de 2024, las ventas de litio superaron las 58.000 toneladas
métricas, incluyendo la primera venta de espodumeno.

Para 2025 esperan un aumento del volumen de ventas en torno a 15%.

En 2024 invirtié mas de USD 1.600 millones en la expansion de su negocio principal
y planea gastar USD 750 millones en la expansidn de capacidad de litio en 2025.
Actualmente, estd expandiendo sus sitios de produccion, sumando Maria Elena a las
operaciones existentes en Nueva Victoria y Pampa Blanca.

o SQM prevé que el mercado del litio crecerd un 17% en 2025, en linea con su
aumento esperado en el volumen de ventas. Estima que la demanda de litio en
2025 superara los 1,4 millones de toneladas métricas.

! https://ir.sgm.com/static-files/12d462b5-5953-4cfd-b7c4-ae8a571e739¢



https://ir.sqm.com/static-files/12d462b5-5953-4cfd-b7c4-ae8a571e739c

e Albemarle en tanto destaca lo siguiente?:

La empresa esta trabajando en varias iniciativas de crecimiento y espera alcanzar
el punto de equilibrio en 2025, aun si los precios no se recuperan significativamente.
La empresa se esta enfocando en medidas de reduccion de costos, con un objetivo
de ahorros entre US$300 millones y US$400 millones.

Sefnala que, aproximadamente, el 25% de la curva de costos esta en el punto
de equilibrio o por debajo de este, lo que indica posibles desafios para
algunos productores.

Albemarle pondra a mediados del presente ano su operacion Chengdu en cuidado
y mantenimiento, mientras que Qinzhou, su planta de hidroxido de litio
transformara a carbonato de litio parte de su produccion. La decisién se baso en la
escala relativamente pequefia de la instalacién y su infraestructura mas antigua,
destacando la estrategia de la empresa para optimizar su red de produccion.

Se encuentra implementando varias iniciativas para mejorar su capacidad de
produccidn de litio, incluyendo proyectos piloto de Extraccion Directa de Litio (DLE)
en Arkansas y Chile para explorar nuevas fuentes y mejorar la eficiencia.
Paralelamente, continla expandiendo la produccién en sus instalaciones de
Kemerton (Australia) y Meishan (China). Con estas estrategias, Albemarle proyecta
un crecimiento compuesto anual del 15% entre 2022 y 2027, consolidando su
posicion en la industria del litio.

La compafiia anticipa que el segmento de almacenamiento de energia
experimentara un crecimiento en torno a 15% y un 20% a nivel global, impulsado
principalmente por las tendencias en China.

Proyeccion del precio del litio por parte de analistas a febrero 2025 (Carbonato de Litio CIF Asia

US$/t)

Los nuevos aranceles y politicas de represalia anunciados en febrero afadieron presion al comercio global,
afectando los precios de los metales, incluido el litio. Mientras que el oro alcanzd un maximo historico
debido a la incertidumbre econdmica, los metales industriales enfrentaron un panorama mixto: la
preocupacion por una oferta limitada impulsoé el sentimiento alcista, pero el impacto de los aranceles en
el consumo y la actividad industrial generd presidon a la baja en los precios. En el caso del litio, estas
mismas tensiones comerciales sumaron volatilidad al mercado, influyendo en las expectativas de precios
y en la confianza de los inversionistas. Las proyecciones de analistas publicadas en febrero de 2025 dan
cuenta que los precios siguen bajo presién, reduciendo el prondstico promedio para 2025 en 1,2%,
respecto a las proyecciones de enero. Lo anterior también repercutié ligeramente en las proyecciones de
2026 las que se corrigieron a la baja en un 0,6%.

%Variacion
Promedio Proyecciones 2025 reg::-:i:g =2 2026 2027 2028 2029 Largo Plazo | Largo Plazo
vigente* 2030-2034 | 2030-2034
(nominal) (real)

Enero

11.590 19% 13.011 16.234 | 17.873 16.424 17.622 17.000
Febrero

11.453 18% 12.931 15.595 | 17.177 15.701 18.904 16.250
Variaciéon Enero/Febrero -1,2% -0,6% -3,9% -3,9% -4,4% 7,3% -4,4%

Fuente: Elaboracién propia en base a Consensus Economics

2 https://s201.q4cdn.com/960975307/files/doc_presentations/2025/Mar/01/2025_03-ALB-Investor-Presentation-

vWeb.pdf
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