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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA
CON INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO
DEL COBRE

Principales factores que afectaron el precio del

cobre esta semana:

El precio del cobre cerr6 hoy en US$ 4,005 por libra,
registrando una caida de 9,8% respecto al cierre de la
semana pasada. Con ello, el precio promedio en lo que va del
ano se sitla en US$ 4,484 por libra, lo que representa una
diferencia de 39,8 centavos de délar por libra en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior.

Durante la semana, los mercados de metales operaron con
alta tension e incertidumbre tras el anuncio de aranceles
reciprocos por parte de EE. UU. La medida incluyé un
arancel base de 10% para todos los paises, con tasas
especificas de hasta 34% para China, 32% para Taiwan y
26% para India. Ademas, se evalla aplicar un arancel de
25% al cobre, replicando acciones previas sobre el acero y
el aluminio.

Estas decisiones generaron distorsiones en los precios. La
prima entre el cobre COMEX (EE. UU.) y el LME (mercado
global) alcanzé un récord de US$ 1.589 la tonelada,
reflejando el panico de los importadores por comprar antes
del alza de los aranceles. Como resultado, el precio del
cobre en EE. UU. alcanzd un maximo histérico de US$ 5,27
la libra el 26 de marzo.

No obstante, se anticipa una caida en la demanda interna
tras la aplicacion de los aranceles, debido al alza de costos
para la industria nacional y la reduccién de margenes en
manufactura y construccion. A nivel global, los aranceles
han reactivado temores de una guerra comercial mas
amplia, con eventuales represalias de China y la Unién
Europea, lo que ya comienza a reflejarse en los precios de
los metales industriales.

Pese a este panorama, algunos indicadores entregan
sefiales positivas. El indice PMI manufacturero global de
Caixin/S&P subidé a 51,2 en marzo desde 50,8 en febrero,
impulsado por una mayor demanda y sélidos pedidos de
exportacion. Esto sugiere que la actividad industrial global
continlia expandiéndose, pese a las tensiones comerciales.

En resumen, el mercado del cobre se encuentra en un punto
critico. Si se intensifica la guerra comercial, podriamos ver
una baja relevante en los precios durante el segundo
trimestre de 2025, a pesar del respaldo que aun brinda la
recuperacion de la actividad en China.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE:
Figura 1: Evolucién del precio del cobre (¢US$/1lb.)
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Tabla 1: principales parametros del mercado del
cobre

Variaciones semanales del precio (c/Ib)
28-mar 04-abr Var % Dif
4443 400,5 -9,8% -43,7
Variaciones de inventario (TM)
28-mar 04-abr Var % Dif
533.919 530.934 -0,6 -2.985
Variacion dias de consumo
28-mar 04-abr Var % Dif
8,5 8,5 0,0 0,0
Precios maximos y minimos del afio (c/Ib)
2024 Valor Var % Amplitud
Mz.ax 452,8 58,8
Min 3940

Figura 2: Relacion precio del cobre e indice doélar
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INVENTARIOS EN LAS BODEGAS DE LAS BOLSAS DE
METALES

Esta semana, los inventarios de cobre refinado en las tres
principales bolsas de metales alcanzaron un total de
530.934 toneladas.

Los inventarios globales de cobre registraron una caida
semanal de 0,6%, segun los ultimos reportes de las
principales bolsas de metales. La Bolsa de Metales de
Londres (BML) informd una reduccion de un 1%, situando
sus existencias en 210.800 toneladas. Por su parte, la Bolsa
de Futuros de Shanghai (SHFE) report6é 225.736 toneladas,
con una caida del 4,2%, mientras que el COMEX alcanzé las
94.398 toneladas, reflejando un alza del de 10,2%.

Durante la Ultima semana, los warrants cancelados
representaron el 72,1% del total de inventarios, lo que
refleja un aumento significativo en la intencidn de retiro de
material desde las bodegas. Este nivel sugiere que una
proporcion considerable del cobre almacenado ya esta
comprometida, reduciendo asi la disponibilidad efectiva
para el mercado fisico.

En términos de dindamica de mercado, una alta proporcién
de cancelaciones suele interpretarse como una sefial de
restriccién en la oferta inmediata, lo que podria generar
presiones alcistas sobre el precio del cobre si esta tendencia
persiste.

Tabla 2: Relacidon entre inventarios y precio del
cobre
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Tabla 3: Resumen de inventarios

Variacion T.M Var. %
Bodegas = =
T.M Semana Ano Semana Ano
Asia 143.675 -6.400 -72.375 -4,3% -33,5%
America -525 -100,0%
Europa 67.125 4.275 12.300 6,8% 22,4%
BML 210.800 -2.125 -60.600 -1,0% -22.3%
COMEX 94.398 8.700 9.884 10,2% 11,7%
SHFE 225.736 -9.560 151.564 -4,1% 204,3%
| Total 530934 -2.985  100.848  -0,6% 246% |
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