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La Cartera 2024 - 2033 es la mas alta en los
ultimos diez afios, alcanzado los US$83.181
millones que esta distribuido en 51 proyectos.

Este portafolio incluye iniciativas tanto de
empresas estatales como privadas, abarcando
principalmente la mineria del cobre, junto con
proyectos vinculados a la extraccion de oro,
hierro, litio y otros minerales industriales.

En esta version, se incorporaron once nuevas
iniciativas, que aportan un incremento de
US$15.659 millones en inversion.

Por parte de Codelco, se observa un incremento
de US$7.527 millones en su plan de inversiones,
destinado tanto a proyectos operativos como
estructurales.

En el sector privado, se registra un aumento neto
de USS2.328 millones en las inversiones.

La Cartera a permanecido relativamente estable
durante los ultimos 7 periodos pese a
fluctuaciones del precio del cobre.




Metodologia: Catastro de Inversiones de Cochilco

* El presente informe “Inversion en la Mineria Chilena: Cartera de Proyectos 2024-2033” constituye una continuidad del esfuerzo por
recopilar y analizar informacion clave sobre el sector minero en Chile.

* Este documento se centra en los proyectos planificados para los proximos diez afios, con inversiones individuales superiores a los 30
millones de ddlares.

* Lainformacién presentada proviene de fuentes publicas confiables, como memorias anuales de empresas, declaraciones oficiales, estudios
de impacto ambiental y otras referencias relevantes.

* El catastro minero contenido en este informe abarca la explotacion de diversos tipos de minerales, incluyendo la actividad en canteras, y no
se limita exclusivamente a la mineria del cobre, lo que amplia el panorama de inversidn considerado.

* Esimportante destacar que este informe tiene un caracter descriptivo y no pretende establecer correlaciones ni causalidades entre
variables macroecondmicas, cambios regulatorios o eventos de politica publica que puedan incidir en la inversiéon minera, ya sea nacional o
extranjera directa, durante el periodo analizado.




Metodologia: Matriz de Condicion de Proyectos

Condicion Tipo proyecto Etapa de avance Tramite SEA Puesta en marcha
(+) PROBABILIDAD DE BASE el od - - RCA bad — odor
< n el periodo jecucién aprobada n el periodo
MATERIALIZACION , . RCA aprobada o en reclamacién ,
En el periodo Suspendido judicial En el periodo*
/\ PROBABLE En el periodo Factibilidad RCA aprobada En el periodo*
Reposicion o Expansion Factibilidad EIA o DIA en tramite En el periodo*
Reposicion o Expansion FaCtlb”Id.ad EIA o DIA en tramite En el periodo*
suspendida
Reposicion o Expansion Factibilidad EIA o DIA no presentada En el periodo*
POSIBLE Nuevo Factibilidad EIA o DIA en tramite o no presentada En el periodo*
En el per|od9 0 fuera del Factibilidad RCA aprobada Fuera del periodo**
periodo
Reposicion o Expansion Factibilidad EIA o DIA en tramite o no presentada | Fuera del periodo**
En el perllj()eci%gofuera del Suspendido EIA o DIA en tramite o no presentada | Fuera del periodo**
(-) PROBABILIDAD DE
MATERIALIZACION POTENCIAL Nuevo Factibilidad EIA o DIA en tramite o no presentada | Fuera del periodo**
En el periodo o fuera del - L C
*En el periodo = 2024 — 2028 periodo Pre factibilidad | EIA o DIA en tramite o no presentada En el periodo

**Fuera del periodo = 2029 - 2033




Resultados: Cartera de Inversion 2023 y 2024

PROYECTOS
CARTERA 2023  'ROYECTOS INGRESAN VAR. CAPEX
MMUS$ 65.712 SALEN MMUS$ ESTATAL
' . MMUSS 7.
49 Proyectos T 15.659 US5 7.905

9 Proyectos 7 Proyectos

11 Proyectos

(+)
MMUSS$ 65.712
(+)
L
MMUSS$ 15.659 MMUSS 7.905

(-)

MMUSS 8.423

M\fﬁRl',ﬁf\f :l’)( ,  CARTERA2024
MMUSS$ 2.328 MMUS$83.181

12 Proyectos 51 proyectos

MMUSS 83.181

(+)
—
MMUSS 2.328

Cartera de Inversiones 2024 asciende a un
monto de US$83.181 millones con un total de
51 proyectos.

La Cartera 2024 crecié un 26,6% en relacion
con la Cartera 2023.

Los proyectos que ingresan a la cartera de
inversion 2024 representan un aumento de
un 23,9% con respecto a la cartera 2023.




Resultados: Proyectos que Egresan de la Cartera de Inversion 2024

PROYECTOS
CARTERA 2023 PROYECTOS INGRESAN VAR. CAPEX
MMUSS 65.712 a3 MMUSS Sl
) . MMUSS 7.905
49 Proyectos e 15.659 >

9 Proyectos 7 Proyectos

11 Proyectos

(+)

MMUSS$ 65.712
‘) (+)
L

- MMUSS 15.659 MMUSS 7.905

MMUSS 8.423

VAR. CAPEX
MIN. PRIVADA
MMUSS 2.328

12 Proyectos

(+)
I
MMUSS$ 2.328

CARTERA 2024
MMUS$83.181
51 proyectos

MMUSS 83.181

Se retiran nueve proyectos considerados en |la
cartera 2023 por un valor total de US$8.423
millones.

Cinco de estos nueve proyectos retirados de
la cartera se deben a la finalizacion de su
desarrollo en 2024 por un monto de
US$4.569 millones.

Se retiran cuatro proyectos por
reestructuracién, valuados en US$3.854
millones.




Resultados: Proyectos que Ingresan a la Cartera de

PROYECTOS
CARTERA 2023 PR?:LEECIIOS INGRESAN V’:';'T:?:LEX M‘::R;,;f‘\f:l’)‘A CARTERA 2024
M4l\;lg5$ 65312 MMUSS 8.423 T:";SQS MMUSS$ 7.905 MMUSS 2.328 N;“l"ursossei'tiil

royectos 9 Proyectos : 7 Proyectos 12 Proyectos proy

11 Proyectos

(+) MMUS$ 83.181
MMUS$ 65.712
g - )
[ ] e

MMUSS 15.659 MMUSS 7.905 MMUSS 2.328

MMUSS 8.423

Inversion 2024 - 2033

Once son los proyectos que ingresan a la
cartera, alcanzando un monto de USS$ 15.759
millones.

Cuatro de ellos corresponden a la gran
mineria del cobre.

De los cuales dos son considerados de
reposicién, suman US$1.847 millones.
Mientras que los otros dos proyectos son de
expansién, alcanzando los USS 7.661
millones.

Los proyectos de la mediana mineria que
ingresan alcanza los US$ 103 millones.




Resultados: Variacion del CAPEX en Proyectos Estatales

CARTERA 2023 PR?:II.EECI-\II-OS
MMUSS 65.712 MMUSS 8.423

49 P
9 Proyectos 9 Proyectos

MMUSS 65.712

(-)

MMUSS 8.423

PROVECTOS VAR. CAPEX
INGRESAN
MMUSS$ ESTATAL
15.659 MMUSS 7.905

11 Proyectos 7 Proyectos

(+)

(+)
I
MMUSS 15.659  MMUS$ 7.905

VAR. CAPEX
MIN. PRIVADA
MMUSS 2.328

12 Proyectos

(+)
I
MMUSS$ 2.328

CARTERA 2024
MMUS$83.181
51 proyectos

MMUSS 83.181

En 2024, Codelco anuncid el ajuste en la
inversion en USS 7.527 millones para
impulsar tanto sus proyectos operacionales
como estructurales.

Al comparar con el afio 2023, la inversidn en
los proyectos estructurales de Codelco

aumenté en USS 4.378 millones.

En 2024, Enami anuncia un ajuste en
USS 378 millones en
comparacién con los USS 1.000 millones

inversiones de

presupuestados en 2023.




Resultados: Variacion del CAPEX en Proyectos Privados

CARTERA 2023 PR?ZEECJOS
MMUSS 65.712 MMUSS 8.423

49 P t
9 Proyectos 9 Proyectos

MMUSS 65.712

(-)

MMUSS 8.423

PROYECTOS VAR. CAPEX
INGRESAN
MMUSS$ ESTATAL
15.659 MMUSS$ 7.905

11 Proyectos 7 Proyectos

(+)

(+)
L
MMUSS$ 15.659 MMUSS 7.905

VAR. CAPEX
MIN. PRIVADA
MMUSS 2.328

12 Proyectos

(+)
—
MMUSS 2.328

CARTERA 2024
MMUSS$83.181
51 proyectos

MMUSS 83.181

Doce proyectos aumentan la inversién en
2024, en promedio USS 187 millones.

Destaca el proyecto Pelambres Futuro:
Expansiéon Vida Util (Antofagasta Minerals),
cuya inversion proyectada aumenté de USS
1.077 millones a USS 2.000 millones para

2024.

Siete de actualizan

inversion

los proyectos que
corresponden  a proyectos

categorizados como “nuevos”.




Resultados: Tipos de Proyectos

Distribucion de la inversidn segun tipo de

Producto final de los proyectos de la cartera de
proyecto 2024 - 2033

inversiones de 2024 — 2033 (MMUSS)

Fundicion .
MMUSS 1.378 Greenfield
1 Pro ec'to MMUSS 15.219 Mixto $3.232
¥ 15 Proyectos
18% Calizas  $75

Concentrado tierras raras $130
Carbonato de Litio $3.887

Brownfield Concentrado Hierro $2.890

MMUSS 66.584

Metal Dore $1.501
35 Proyectos

Catodos SXEW $19.065
80%
Concentrado Cu $52.224
® GREENFIELD ® BROWNFIELD = FUNDICION
Los proyectos Greenfield, que habilitan nuevos yacimientos y  EI62,7% del producto final de los proyectos de la cartera de
minas, comprenden un total de 15 proyectos con una inversion inversion 2024 — 2033 son de Concentrado de Cobre.

de US$15.219 millones. De este monto, el 54,3% corresponde a

*  Entre los Catodos SXEW y el Concentrado de cobre representan el
proyectos de extraccion de cobrey el 11,5% a la extraccion de

85,7% de las inversiones estimadas.
oro.




Resultados: Distribucion Regional de la Cartera

' MMUSS 4.020
Tarapaca Celyfr— $350 2 proyectos 5%
Antor . MMUSS 31.317
ntofagasta $30.055 $1.262 20 proyectos 38%
At MMUSS 14.174
acama $9.429 $4.745 15 proyectos 17%
. MMUSS 6.820
Coquimbo EEKEDL $2.890 6 proyectos 8%
, MMUSS 6.076
Valparaiso 6.076
P 2 proyectos 7%
Metropolitana -104 MMUS 1.206
P ' $102 2 proyectos 1%
e MMUSS 8.184
O'Higgins $8.184 1 proyectos 10%
s MMUSS 130
B 130 m COBRE
iobio ' $ 1 proyectos 0,2%

Varias $11.253 OROy otros MMUSS 11.253
14%

La suma de las inversiones en Antofagasta y
Atacama asciende a US$45.492 millones, lo que
representa un 54,6% de la inversion total en

mineria para este periodo.

Ambas Regiones concentran las mayores
inversiones en mineria de cobre.




Resultados: Distribucion Regional de la Cartera

. Litio
Region
1))

El 88,6% de la cartera 2024 - 2033 corresponde

S @ o = S @ 3 S5a 3 S5a 3 S5a 35w & ) )
290 o8 @ a9 .0 @8 .8 O .0 U , 0G0, 0 a inversiones en cobre.
o =z &9 o =z o z2 o z2 o z2L o =z
= e 2 2= o Z= o Z= ° Z= O E= £
[ (a8 — — N~ (a8 — N~ o — N~ o — N~ o —H ~ o
4.020 2 5% 3.670 1 0 0 0 0 0 0 350 1 * El 4,7% de las inversiones de la cartera
Antofagasta 31.317 20 38% 30.055 16 125 1 0 0 987 1 150 2 corresponde a litio.
14.174 14 17% 9.429 8 1501 3 344 1 2900 2 0 O
Coquimbo 6.820 6 8% 3.930 5 0 0O 2.890 1 0 0 0 0 e De las inversiones en cobre, el 40,8%
Valparaiso 6.076 2 7% 6.076 2 0 0 0 0 0 o 0 0 corresponden a la Region de Antofagasta.
Metropolitana 1.206 2 1% 1.104 1 0 0 0 0 0 0 102 1
8.184 1 10% 8.184 1 0 0 0 0 0 0 0 0 ..
* La Region de Atacama es la que presenta
o,
130 ! 0% 0 0 0 0 0 0 0 R mayor diversificacion en inversion en
11.253 2 14% 11.253 2 0 0 0 0 0 o 0 0 minerales. El 66,5% son en Cobre, 20,5% en

a: Corresponde a las regiones de Antofagasta, Atacama y Biobio .




Resultados: Inversion segin pais de origen

POLONIA
SUIZA MMUSS 1.320
MMUSS 1.869 16% OTROS
’ MMUSS 832 .
REINO UNIDO 5 2%
1270 1,0%
MMUSS 3.960
EE.UU 4,8%
MMUSS 4.208 5 1%
AUSTRALIA
MMUSS 4.317 5.2%
JAPON CHILe
MMUSS 4.709
5,7% MMUSS 53.687
i} 64,5%
CANADA

MMUSS 8.277
10,0%

Chile se destaca como lider en inversion minera
con un total de MMUSS 53.688, representando el
64,5%.

Esta suma se distribuye entre MMUSS 33.349 para
proyectos base, MMUSS 3.014 para probables,
MMUSS 7.599 posibles y MMUSS 9.725
potenciales.




Resultados: Principales Proyectos que Ingresan a la Cartera de Inversion

Inversion

Proyectos que Ingresan a la cartera que Ingresa
(MMUSS)

Expansion El Abra (Freeport-McMoran) 7.511

e g . ., La suma de las inversiones de estos cuatro
Proyecto Modificacidon instalaciones de Los Bronces: Remocién

Tranque Pérez Caldera y adaptacion del Recurso Hidrico (Anglo 1.104
American Sur S.A)

proyectos representa el 66,3% de los proyectos
gue ingresan a la Cartera de inversion 2024.

Proyecto Paloma (ex Blanco, CODELCO) Fase |l 1.100

Modificacion Pila de Lixiviacion Sulfolix (Freeport-McMoran) 741




Resultados: Distribucion de la inversion por condicion de los proyectos (MMUS$)

Potencial
MMUSS 20.313

24,4% —
Base
MMUSS 40.389
/48,6%
Posible

MMUSS 14.425

173% ——

Probable
MMUSS 8.054 (9 7%

La inversidon “Base” corresponde al 48,6% del total de la inversidon
proyectada. Mientras que la inversion “Potencial” representa el
24,4%.

La inversion “Posible” representa el 17,3% de la cartera de
inversidon. Mientras que la inversidon “Probable” corresponde al
9,7% de la inversion total.

La suma de los proyectos “Base” y “Probable” representa el
58,3% del total de las inversiones. Estos son los proyectos con
mayor grado de certeza en su ejecucion.




Resultados: Distribucion temporal de Cartera de Inversion

La inversion materializada antes de 2024 asciende
a USS 10.195 millones, lo que representa el 12,3%
del total.

Los proyectos que se llevaran a cabo en el corto y
mediano plazo suman USS 42.955 millones,
representando el 51,6% de la cartera.

Los proyectos que se prevé ejecutar después de
2028 involucran 21 de las iniciativas registradas,
con una inversion estimada de US$ 30.033
millones, equivalente al 36,1% del total de
inversiones.
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35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

Inversion anualizada materializada y por materializar

 Cobre m Otros minerales

810 594
888 419
I I I I i )

Anterior a 2024 2024 2025

2026

2027

2028

2029-2033




Resultados: Comparacion de Carteras 2023 y 2024 segun sector y mineral

Se destaca que el sector Estatal — Cu evidencia un
marcado aumento del 53,1% en inversion, debido

Cartera 2023-2032 Cartera 2024-2033 . .
Variacion

Sector y Mineral Inversién Inversién

rincipalmente que los proyectos Estructurales de inversion
p p . q ' p‘ Yy  EetrHctra (MMUS$) Part. Proyectos (MMUS$) Part. Proyectos
Codelco requieren inversiones mas significativas. 21.575  32,8% 5 33.032  39,7% 6 53,1%
31.380  47,8% 23 36.096 43,4 % 21 15,0%
2.727 4,1% 7 3.195 3,8% 8 17,2%
Por otro lado, la categoria de la Gran mineria del Plantas Metaldrgicas [EEEEHCEINNICIERY 2 LG IR 1 Rk
Cobre (G M c _ | 2.631 4,0% 5 1.626 2,0% 4 -38,2%
obre (Gran Min. - Cu), que tiene un pape 2.888  4,4% 1 3.234  3,9% 2 12,0%
protagdénico en ambas carteras, experimenta un 2.287 3,5% 3 3.887 4,7% 4 70,0%
aumento de la inversion en un 15,0%, a pesar de 555 0,8% 3 732 0,9% 5 31,9%
. 7.351 7,3% 7 73.702 % 28,5%
una reduccidn de cuatro proyectos. >7.33 87,3% 3 SO I ECEe 36 8,5%
2.631 4,0% 5 1.626 2,0% 4 -38,2%
Litio 2.287 3,5% 3 3.887 4,7% 4 70,0%
3.443 5,2% 4 3.966 4,8% 7 15,2%

La mineria de oro presenta una disminuciéon en
) L, L, (*): Otros corresponde a la sumatoria entre hierro y minerales industriales

un 38,2%, debido a que sufridé una reduccién de

USS 1.020 millones por la entrada en operacidn

del proyecto “Desarrollo Salares Norte”.




Comentarios Generales

Comparacion cartera 2023 vs cartera 2024:

e La cartera de inversiones de la mineria Chilena crecié 26,6% en comparacion con la de 2023, alcanzando un monto de US$ 83.181 millones en 2024.

e Cinco proyectos salen de la cartera ya que iniciaron su operacion en 2024, resultando en una disminucion de la inversién de MMUS 4.569. Por otro
lado, cuatro proyectos salieron de la cartera debido a reestructuraciones, con una inversidon correspondiente de MMUS 3.854.

e Hay once nuevos proyectos que se incorporan a la cartera en 2024 con una inversién total de MMUS 15.659.

e Doce proyectos sufrieron redefiniciones cambiando su condiciéon, valor y/o plazos, con una diferencia en inversién de MMUS 2.328 entre 2023 y
2024.

e El sector Estatal — Cu muestra un aumento del 53,1% en inversion, principalmente debido a cambios significativos de inversidon en los proyectos
estructurales de Codelco.

e La Gran mineria del Cobre experimenta un aumento de inversion del 15,0% en los afios 2024 y 2023.

e La Mediana Mineria de Cobre experimento un crecimiento de un 17,2% en inversiones entre los afios 2024 y 2023

e A pesar de las variaciones, la inversidon en cobre sigue siendo predominante. De hecho, el 88,6% de la inversion de 2024 esta dominada por
proyectos de cobre.

e En 2024, la inversidon no solo se dirige a nuevos proyectos sino también a la reposicidon y expansidon de operaciones mineras ya existentes. Del total de
proyectos el 38% son de expansion y el 42% de reposicion ( 80% proyectos Brownfield).




Analisis elaborado por la Comision Chile del Cobre

Analistas de Mercado Minero
José Pedro Ruiz-Tagle

Director de Estudios y Politicas Publicas (S)
Victor Garay Lucero

Copyright by Cochilco, todos los derechos reservados Se autoriza la reproduccidn total o parcial de este Informe, siempre que la fuente “Comision
Chilena del Cobre” y/o “Cochilco” sea citada, salvo que se indique lo contrario.
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