INFORME SEMANAL DEL

MERCADO INTERNACIONAL DEL COBRE
Semana del 2 al 6 de diciembre de 2024

NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Principales factores que afectaron el precio del cobre esta
semana:

El precio del cobre cerr6 hoy en US$ 4,10 por libra,
registrando un incremento del 1,8% respecto al viernes
pasado y alcanzando su nivel mas alto desde el 15 de
noviembre. Los principales factores que influyeron en el
comportamiento del precio esta semana fueron:

Evolucién del délar en Estados Unidos: El délar mantuvo un
sesgo alcista durante la semana, aunque cerrd ligeramente
por debajo del nivel de la semana anterior. Esto se debid,
en parte, a las declaraciones de funcionarios de la Reserva
Federal, que moderaron las expectativas de recortes
drasticos en las tasas de interés durante diciembre.

Actividad manufacturera en China y la Eurozona: En China,
la manufactura crecid6 moderadamente por segundo mes
consecutivo, impulsada por estimulos econdmicos y un
aumento en las exportaciones, lo que fortalecido las
expectativas de demanda de cobre. En contraste, la
Eurozona registré una contraccion significativa en su PMI
manufacturero (45,2 en noviembre), reflejando una débil
demanda y afectando negativamente las expectativas.

Produccion de fundiciones en China: La produccion de
catodos de cobre en noviembre aumenté un 4,6%
interanual, superando las proyecciones. Este crecimiento
estuvo impulsado por la reactivacion de fundiciones tras
mantenimientos y la entrada en operacion de nueva
capacidad. La limitada oferta de chatarra y el uso intensivo
de anodos aumentaron la demanda de concentrados.

Apetito por el riesgo de los inversores: Los inversionistas
mantuvieron una postura cautelosa debido a las tensiones
comerciales entre EE.UU. y China, asi como la incertidumbre
sobre sus politicas econémicas. Esto redujo el interés por
activos de riesgo, limitando el impulso alcista en los precios
del cobre.

La fluctuacion del precio del cobre durante la semana estuvo
influenciada por factores opuestos: la persistente fortaleza
del délar y la débil actividad manufacturera en la Eurozona
pesaron sobre los precios, mientras que la recuperacion
manufacturera en China y el aumento en la produccién de
catodos ofrecieron un soporte. La incertidumbre
macroeconémica y las tensiones comerciales siguieron
marcando el sentimiento del mercado, manteniendo los
precios dentro de un rango limitado

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

FIGURA 1: EVOLUCION DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.)
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TABLA 1: PRINCIPALES PARAMETROS DEL MERCADO DEL COBRE

VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (C/Ib)

29-nov 6-dic Var %
402,7 410,0 1,8%

29-nov 6-dic Var %

462.053 451 354 -2,3 -10.699

29-nov 6-dic Var % DIF

-2,7 -0,2

2024 Valor Var % Amplltud
ng 492,5 125,7
Min 366,8

FIGURA 2: RELACION PRECIO DEL COBRE E INDICE DOLAR
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INVENTARIOS EN BODEGAS DE BOLSAS DE METALES

En la presente semana los inventarios de cobre refinado en
las tres Bolsas de metales registraron una caida de 2,3%,
equivalente a 10.699 toneladas, siendo las existencias en
la Bolsa de Futuros de Shanghai la de mayor tasa de caida
(10,1%).

Por otra parte, en lo que va del presente afio se observa un
aumanto de inventarios en bolsa de metales de 111%
respecto del cierre de 2023. Este aumanto sugiere que el
mercado estd enfrentando una condicién de superavit. Del
metal.

FIGURA 3: EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD MANUFACTURERA EN CHINA,
MEDIDO POR EL PMI DETERMINADO POR CAIXIN Y POR LA OFICINA
NACIONAL DE ESTADISTICAS.
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PMI Caixin: la lectura de noviembre fue 51,5, frente a 50,3
en octubre, siendo el mayor nivel en siete meses. Esto
debido a nuevos pedidos, incluidos los de exportacién vy
estimulos econdmicos. Sin embargo, la demanda interna
siguié siendo débil.

PMI NBS (Oficial): En noviembre se ubicé en 50,3 puntos,
un alza de 0.2 puntos porcentuales respecto al mes anterior,
siendo la segunda expansién mensual consecutiva, aunque
moderada.

Ambos indices sugieren una recuperacion modesta pero
sostenida en el sector manufacturero chino, impulsada
principalmente por las exportaciones y los estimulos
econdmicos. Sin embargo, el principal desafio es la
debilidad de la demanda interna, que estd limitando el ritmo
de crecimiento econdmico.

TABLA 2: RESUMEN INVENTARIOS

Variacion T.M Var. %

Semana Ao Semana
Asia 219.250 -2.750 207.025 -1,2% 1693,5%
Emiratos Arabes
Corea del Sur 88.175 750 85350 0,9% 3021%
Malasia 3.050 -575 2600 -15,9% 578%
Singapur 18.250 450 10475 2,5% 135%
Taiwan 109.775 -3375 108600 -3% 9243%
América 525 -69.525 -99,3%
Baltimore -50 -100,0%
Chicago
New Orleans 500 -67.525 -99%
Mobile 25 -1.950 -98,7%
St. Louis
Panama
Europa 50.025 1.550 -33.400 3,2% -40,0%
Holanda 42.050 1.550 -7.950 3,8% -15,9%
Bélgica
Espafia
Alemania 7.525 -22.225 -75%
Italia 450 -3.225 -88%
Reino Unido
Suecia
BML 269.800 -1.200 104.100 -0,4% 63%
COMEX 83.798 1.520 66.733 1,8% 391%
SHFE 97.756 -11.019 69.038 -10,1% 240%
Total 451,354 -10.699 239.871 -2,3% 111%
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