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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Principales factores que afectaron el precio del cobre esta
semana:

Hoy, el precio del cobre experimenté una caida del 0,31%
en comparacion con el cierre de la semana anterior. El lunes,
la cotizacion se situd en 426,5 cUS$/Ib, mientras que hoy
cerro en 424,4 cUS$/Ib. En los ultimos 20 dias, el precio ha
mantenido una tendencia negativa, acumulando una baja
del 5,3%. A la fecha, el precio promedio anual del cobre es
de 416,1 cUS$/Ib, un aumento de 29,7 centavos de dolar
por libra respecto al promedio del mismo periodo en 2023.
Esta semana, el precio del cobre bajé afectado por la débil
demanda en China y las dudas sobre las medidas de
estimulo del gobierno. Los datos recientes mostraron una
caida significativa de las ganancias industriales en
septiembre, lo que refleja una desaceleracion en el sector
manufacturero, con una caida mensual récord en 2024.
Ademas, el Banco Central de China introdujo una nueva
herramienta de préstamo para aumentar la liquidez vy
sostener el crédito, aunque hasta ahora el estimulo ha sido
insuficiente para cambiar las perspectivas para el cobre.

El mercado estd atento a la reunién del maximo drgano
legislativo de China, programada del 4 al 8 de noviembre,
donde se espera que se apruebe la emision de mas de 10
billones de yuanes en deuda para impulsar la economia.
Las encuestas de gerentes de compras (PMI) también
proporcionaran pistas adicionales sobre la demanda
industrial, y se espera que el PMI de octubre muestre una
ligera recuperacion, aunque la demanda de cobre sigue débil
en la mayoria de los sectores, a excepcion de energias
renovables como la solar y edlica.

Las elecciones presidenciales en Estados Unidos, que se
llevaran a cabo el 5 de noviembre, han incrementado la
incertidumbre en los mercados debido a la posibilidad de
cambios significativos en politicas comerciales vy fiscales. El
avance de las campafias electorales estd causando
fluctuaciones en el valor del délar y afectando la confianza
de los inversores. Asimismo, las crecientes tensiones en
Oriente Medio han aumentado la demanda de activos
refugio como el oro, afectando el apetito por activos mas
ciclicos, como el cobre, cuya demanda estd mas
estrechamente vinculada al crecimiento industrial y a la
estabilidad geopolitica.

En conclusion, aunque las politicas de estimulo en China
presentaron un potencial para elevar la demanda de cobre,
su efecto se vio diluido ante la cautela de los inversores. A
esto se sumoé la fortaleza del dodlar. Las elevadas
importaciones de concentrado reflejan un consumo
sostenido de materias primas en China, aunque la
disminucién de las primas spot sugiere un desafio para la
demanda interna y un mercado que permanece a la
expectativa frente a una recuperacion econdmica en
proceso.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

FIGURA 1: EVOLUCION DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.)
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TABLA 1: PRINCIPALES PARAMETROS DEL MERCADO DEL COBRE

VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (cflb)

23-oct 30-oct Var % DIF
4247 424.4 -0,1% -0,4
VARIACIONES DE INVENTARIOS TM
23-oct 30-oct Var % DIF
521.574 517.735 -0,7 -3.839
VARIACION DIAS DE CONSUMO
23-oct 30-oct Var % DIF
8.3 8.3 0,0 0,0
PRECIOS MAXIMOS Y MINIMOS DEL ARO (cflb.)
2024 Valor Var % Amplitud
M.ax 492,5 125,7
Min 366,8

FIGURA 2: RELACION PRECIO DEL COBRE E INDICE DOLAR
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INVENTARIOS EN BODEGAS DE BOLSAS DE METALES

Los inventarios de cobre en las bodegas de Taiwan
alcanzaron 116.800 toneladas métricas (TM), mientras que
en Corea del Sur se registraron 86.550 TM. Con estos
niveles, Asia concentra el 74,7% de las existencias globales,
seguida de Europa con un 9,8% y Estados Unidos con un
15,4%.

Los warrants cancelados, es decir, las existencias listas para
entrega, representan el 9,5% del total. A nivel global, los
inventarios de cobre en almacenes supervisados por las
bolsas de metales disminuyeron en 5.139 TM, alcanzando
un total de 515.735 TM. Esto implica una caida semanal del
1% con respecto al cierre de la semana pasada, aunque
registra un aumento del 142% en lo que va del afio,
suficiente para cubrir 8,3 dias de consumo mundial.

En cuanto a inventarios por bolsa, la Bolsa de Futuros de
Shanghai (SHFE) registra 163.075 TM, mientras que la Bolsa
de Metales de Londres (LME) redujo sus existencias a
275.300 TM. Por su parte, la Bolsa Mercantil de Chicago
(CME) reporté 79.360 TM.

FIGURA 3: RELACION ENTRE INVENTARIOS Y PRECIO DEL COBRE
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TABLA 2: RESUMEN INVENTARIOS

Variacion T.M

Semana Aiio Semana
Asia 223.9200 -3.975 211.675 -1,7% 1731,5%
Emiratos Arabes
Corea del Sur 86.550 -2400 83725 -2,7% 2964%
Malasia 1.375 625 925 83,3% 206%
Singapur 19.175 -100 11400 -0,5% 147%
Taiwan 116.800 -2100 115625 -2% 9840%
Ameérica 525 -69.525 -99,3%
Baltimaore -50 -100,0%
Chicago
New Orleans 500 -67.525 -99%
Maobile 25 -1.950 -98,7%
St. Louis
Panama
Europa 50.875 -350 -32.550 -0,7% -39,0%
Holanda 42,275 -300  -7.725 -0,7% -15,5%
Bélgica
Esparia
Alemania 7.525 -22.225 -75%
Italia 1.075 -50 -2.600 -4,4% -71%
Reino Unido
Suecia
BML 275.300 -4.325  109.600 -1,5% 66%0
COMEX 79.360 4.536 62.295 6,1% 365%
SHFE 163.075 -5.350  134.357 -3,2% 468%
Total 517.735 -5.139 306.252 -1,0% 142%
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