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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Principales factores que afectaron el precio del cobre esta
semana:

El mercado del cobre en las Ultimas semanas ha atravesado
por una fase de alta volatilidad, influenciado por una serie
de factores macroecondmicos y especificos de la industria.
El lunes, los precios del cobre enfrentaron una presion a la
baja, impulsada por varios factores negativos. En primer
lugar, la falta de detalles sobre el plan de estimulo de China
sigue generando desconfianza en los mercados globales, a
los cual se suma las crecientes presiones deflacionarias en
el pais asiadtico, que afecta tanto la confianza de los
consumidores como la actividad econdémica general. Con
esto, el precio al término de la presente semana fue de
429,7 cUS$/Ib lo que representa un retroceso de 1,3%
respecto del viernes previo.

El sector inmobiliario chino, clave para la demanda de cobre,
sigue débil. Aunque la autoridad econdmica de China,
durante la reunion politica del fin de semana pasado propuso
refinanciar la deuda de los gobiernos locales, responsables
de una gran parte del gasto publico, la falta de cifras
concretas sobre el gasto en infraestructura generd
desconfianza, lo que aumentd la presion para que el
gobierno implemente politicas fiscales mas agresivas.

En el contexto internacional, la fortaleza del délar y las
tensiones comerciales, como la amenaza de aplicacion de
aranceles por parte de EE.UU. a China, suman presion al
precio del cobre. A pesar de lo anterior, los analistas
coinciden en un prondstico moderadamente alcista para lo
que resta del afio, principalmente por la tendencia estacional
mas fuerte de la demanda y el posicionamiento especulativo
impulsado  por condiciones macroecondmicas = mas
favorables. Entre los factores claves que apoyan esta vision
se encuentran los recortes de produccion en las fundiciones
de cobre, atribuible a la condicién de escasez que domina el
mercado de los concentrados.

La produccién de cobre refinado de China en los primeros
ocho meses de 2024 aumentd un 6,2% interanual mientras
la produccion de cobre refinado en septiembre fue de 1
millén de TM, una disminucién del 0,9% mensual y del 0,8%
interanual. Las importaciones de refinado, anodos y otros
productos en los primeros nueve meses de 2024 fueron de
1,8 millones de TM, un aumento de 6,8% interanual,
mientras que las internaciones de concentrado acumulan
9.340.000 Toneladas (+6,6% respecto del afio anterior). Las
importaciones de chatarra de cobre en los primeros ocho
meses fueron de 1,51 millones de toneladas, o 1,21 millones
de toneladas de metal, un aumento del 18,5% interanual.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

FIGURA 1: EVOLUCION DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.)
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TABLA 1: PRINCIPALES PARAMETROS DEL MERCADO DEL COBRE

VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (c/Ib)

11-oct 18-oct Var % DIF
435,3 429,7 -1,3% -5,6
VARIACIONES DE INVENTARIOS T™M
11-oct 18-oct Var % DIF
518.809 523.439 0,9 4.630
VARIACION DIAS DE CONSUMO
11-oct 18-oct Var % DIF
8,3 8,4 1,2 0,1
2024 Valor Var % Amplitud
Mz?x 492,5 125,7
Min 366,8

FIGURA 2: RELACION PRECIO DEL COBRE E INDICE DOLAR
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INVENTARIOS EN BODEGAS DE BOLSAS DE METALES

Los inventarios de cobre en las bodegas de Taiwan (pais con
mayor stock de cobre) alcanzaron 121.875 toneladas
métricas (TM), mientras que en Corea del Sur se registran
89.950 TM. Con estos niveles, Asia concentra el 76,6% de
las existencias globales, seguida por Europa con un 9,8% y
Estados Unidos con un 13,6%.

Los warrants cancelados, es decir, las existencias listas para
entrega, descendieron de un anterior 19,4% a un 16,3% del
total. A nivel global, los inventarios de cobre en los
almacenes supervisados por las bolsas disminuyeron
marginalmente esta semana (-70 TM), alcanzando un total
de 523.439 TM. Esto supone un incremento semanal del
0,3% vy un alza del 134% en lo que va del afio, suficiente
para cubrir 8,0 dias de consumo mundial.

En cuanto a las bolsas especificas, las existencias en la Bolsa
de Futuros de Shanghdi (SHFE) llegaron a 168.425 TM
registrando un alza de 11.940 TM en relacién a la semana
anterior, mientras que la Bolsa de Metales de Londres (LME)
redujo sus inventarios en 13.350 TM, llegando a 284.200
TM. Por su parte, la Bolsa Mercantil de Chicago (CME) tiene
acumulado 70.814 TM de catodos en sus bodegas.

FIGURA 3: IMPORTACIONES DE CONCENTRADO DE COBRE DE CHINA
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TABLA 2: RESUMEN INVENTARIOS

Variacion T.M

Semana

Ao

emana

Asia 232.350 -13.350 220.125 -5,4% 1800,6%
Emiratos Arabes

Corea del Sur 89.950 -2200 87125 -2,4% 3084%
Malasia 750 -50 300 -6,3% 67%
Singapur 19.775 -150 12000 -0,8% 154%
Taiwan 121.875 -10950 120700 -8% 10272%
América 525 -69.525 -99,3%
Baltimore -50 -100,0%
Chicago

New Orleans 500 -67.525 -99%
Mobile 25 -1.950 -98,7%
St. Louis

Panama

Europa 51.325 -32.100 -38,5%
Holanda 42.675 -7.325 -14,7%
Eélgica

Espafia

Alemania 7.525 -22.225 -75%
Italia 1.125 -2.550 -69%
Reino Unido

Suecia

BML 284.200 -13.350 118.500 -4,5% 72%
COMEX 70.814 1.340 53.750 1,9% 315%
SHFE 168.425 11.940 139.707 7,6% 486%
Total 523.439 -70 311.957 0,0% 145%

FIGURA 4: IMPORTACIONES DE COBRE BRUTO DE CHINA

Importaciones de cobre bruto de China (refinado, anodos y prod. de
cobre) millones de TMF
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