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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Principales factores que afectaron el precio del cobre esta
semana:

Hoy el precio del cobre cayd 2,2% en comparacion con el
cierre de la semana pasada. El lunes la cotizacion se situd
en 409,8 cUS$/Ib y este viernes en 408,8 cUS$/Ib. A pesar
de esta ligera baja, el precio ha mantenido una variacion
positiva de 4,2% en los ultimos 20 dias de transacciones.
Asimismo, el valor promedio anual a la fecha es de 413,2
cUS$/Ib, superando en 22 centavos de dodlar la libra al
promedio a igual fecha de 2023.

Durante agosto, la actividad manufacturera en China
asociada a grandes empresas estatales continué en zona de
contraccion, registrando un indice de gestores de compras
(PMI), publicado por la Oficina Nacional de Estadisticas
(NBS), de 49,1 puntos en agosto frente a 49,4 de julio. Esta
caida refleja los desafios que enfrenta el sector inmobiliario,
fortaleciendo la vision de debilidad de la demanda de
metales industriales. Sin embargo, el PMI elaborado por la
agencia Caixin/S&P Global, que agrupa empresas medianas
y pequefias privadas, se elevd a 50,4 desde 49,8 del mes
previo, sugiriendo que la empresas de menor tamafo
ofrecen una perspectiva mas optimista.

La fortaleza del ddlar estadounidense, que alcanzé un
maximo de dos semanas, ha influido en los precios de los
metales cotizados en ddlares, ejerciendo presion a la baja
sobre los metales no ferrosos como el cobre.

Goldman Sachs ha ajustado sus proyecciones para el cobre,
estimando un precio promedio de US$ 4,58 por libra para
2025, frente a su proyeccion previa de US$ 6,8 por libra.
Ajuste que refleja la condicion de superavit del metal que
dominaria el mercado en 2025, esto en un contexto de
consumo mas moderado de China.

En EE.UU., el indice de gestores de compras (PMI) del sector
manufacturero se situ6 en 47,2 puntos en agosto,
ligeramente mayor a julio, aunque sigue en territorio de
contraccién, supone solo una ligera recuperacién.

La tasa de desempleo en Estados Unidos se ubicd en agosto
en 4,2%, sin cambios respecto de julio. Sin embargo, la
creacion de empleos incumple las expectativas, lo que
sugiere algun grado de desaceleracion. Esto podria influir en
las decisiones futuras de la Reserva Federal. Jerome Powell,
presidente de la FED, ha mencionado la posibilidad de
ajustar la politica monetaria, lo que ha llevado a Ia
especulacién sobre posibles niveles de recortes en la tasa de
interés en la reunidn de septiembre.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE
FIGURA 1: EVOLUCION DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.)
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TABLA 1: PRINCIPALES PARAMETROS DEL MERCADO DEL COBRE

VARIACIOMNES SEMANALES DE PRECIO (c/lb)
30-ago 06-sep Var % DIF
418,0 408,8 -2,204 -9.2

VARIACIONES DE INVENTARIOS TM
30-ago 06-sep Var % DIF
598.789 569.343 -4,9 -29.446

VARIACION DIAS DE CONSUMO
J0-ago 06-sep Var % DIF
9,6 9.1 -5,2 -0,5
PRECIOS MAXIMOS ¥ MINIMOS DEL ARC (cflb.)

2024 Valor Var % Amplitud
M 4925
= 125,7
Min 366,8

FIGURA 2: RELACION PRECIO DEL COBRE E INDICE DOLAR
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INVENTARIOS EN BODEGAS DE BOLSAS DE METALES

Los inventarios de cobre en las bodegas de Taiwan han
alcanzado 144.975 toneladas métricas (TM), mientras que
en Corea del Sur se registran 105.625 TM. Con estos niveles,
Asia concentra el 85,3% de las existencias globales de
cobre, seguida por Europa con un 8,2% y Estados Unidos
con un 6,5%.

Los warrants cancelados, que son las existencias listas para
entrega, representan el 21% del total. A nivel global, las
existencias de cobre en los almacenes monitoreados por las
bolsas han experimentado la mayor caida semanal desde
octubre del afio pasado, con una reduccidon de 29.721 TM,
situdndose en 569.343 TM, lo que implica una disminucion
anual del 5%. Sin embargo, este nivel de inventarios refleja
un aumento del 166% en lo que va del afio, suficiente para
cubrir el consumo mundial durante 9,1 dias.

Durante esta semana, las existencias en la Bolsa de Futuros
de Shanghai (SHFE) han disminuido a 215.374 TM, lo que
supone una caida del 10,9% en comparacion con la semana
anterior. Por su parte, las existencias en la Bolsa de Metales
de Londres (LME) se redujeron a 317.575 TM, una baja del
1% respecto a la semana previa, mientras que la Bolsa
Mercantil de Chicago (CME) no reporté cambios en sus
niveles de inventarios.

TABLA 3: RELACION ENTRE INVENTARIOS Y PRECIO DEL COBRE
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TABLA 2: RESUMEN INVENTARIOS

Variacion T.M

Semana Ao Semana
Asia 270.200 -3.075 257.975 -1,1% 2110,2%
Emiratos Arabes
Corea del Sur 105.625 -7175 102800 -6,4% 3639%
Malasia 800 350 78%
Singapur 18.800 -130 11025 -0,8% 142%
Taiwan 144.975 4250 143800 3% 12238%
América 525 -69.525 -99,3%
Baltimore -50 -100,0%
Chicago
New Orleans 500 -b7.325 -99%
Mobile 25 -1.950 -98,7%
St. Louis
Panama
Europa 46.850 -275 -36.575 -0,6% -43,8%
Holanda 39.125 -130 -10.875 -0,4% -21,8%
Bélgica
Espafia
Alemania 7.525 -22.225 -75%
Italia 200 -125 -3.475 -38,5% -95%
Reino Unido
Suecia
BML 317.575 -3.350 151.875 -1,0% 929,
COMEX 36.394 19.329 113%
SHFE 215.374 -26.371 186.656 -10,9% 650%
Total 569.343 -29.721 357.860 -5,0% 166%



