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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Principales factores que afectaron el precio del cobre esta
semana:

El precio del cobre llego el dia lunes a US$ 3,91 la libra, una
caida de 3,97% respecto del viernes pasado, siendo el valor
mas bajo desde el 12 de marzo del afio 2024. El declive se
inicié el viernes pasado con la publicacién en Estados Unidos
del informe de desempleo el cual alcanzé un 4,3%, la mayor
tasa de los ultimos tres afios. Al mismo tiempo, se observo
una caida de la actividad industrial en este pais.

La correccién de los mercados llevé a los indices bursatiles
norteamericanos S&P 500 y Nasdaq a disminuir el lunes un
4% y 6%, respectivamente, respondiendo en gran medida
a los desalentadores (percepcion del mercado respecto de
sus expectativas) resultados del segundo trimestre de
grandes compafiias tecnoldgicas como Alphabet, Tesla e
Intel, sector que ha desencadenado las principales caidas del
mercado accionario del ultimo mes, lo que no obstante no
es una indicacion de que el sector asociado a la inteligencia
artificial sea una moda temporal, sino mas bien un ajuste a
la sobrevaloracion de la industria tras el alza desmedida de
sus acciones. Esta situacion configurd un panorama negativo
para los inversionistas, que ven en ello perspectivas de una
desaceleracion importante de la actividad econémica en
Estados Unidos y por lo tanto, surgié un nuevo temor de
recesion para dicha nacion. El riesgo de recesidon en Estados
Unidos aumentd en 10 puntos porcentuales segun Goldman
Sachs. El cobre, cuyo uso estd fuertemente ligado a la
industria manufacturera, se ve afectado por un mayor riesgo
macroeconémico. A partir del martes se observd un leve
repunte del precio luego que se moderaran las expectativas
de un aterrizaje brusco de la economia, aunque continta en
terreno incierto. Bajo este escenario, el precio no logré
reubicarse sobre los 4 US$ la libra, terminando la semana
con un precio de 399,4 US$ la libra, un 1,9% bajo el del
viernes previo. Un elemento que dio sostén a la cotizacién
fueron los resultados de indicadores de percepcién del
estado de los servicios de las economias de China y
Norteamérica, que en parte contradicen las malas
expectativas mencionadas. El crecimiento del PMI de
servicios de China se elevd a 52,1 puntos en julio, desde 51,
2 el mes anterior. En el caso de EE.UU también hubo un
rebote desde un previo 48.8 hasta 51.4

No obstante, los recientes datos de comercio internacional
de China muestran una caida del 2,9% en las importaciones
de cobre en bruto y sus productos en julio en comparacion
con el afio anterior, pero el acumulado anual (enero-julio)
sobrepasa en un 5,4% las internaciones del mismo periodo
del 2023. Por Uultimo, esta semana BHP ha solicitado la
mediaciéon del Gobierno chileno con el sindicato que
representa a los trabajadores de su mina Escondida. El
sindicato ha solicitado que el 1% de los dividendos se
distribuya entre los empleados.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE
FIGURA 1: EVOLUCION DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.)
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FIGURA 2: PRINCIPALES PARAMETROS DEL MERCADO DEL COBRE

VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (c/Ib)

02-ago-24 09-ago-24 Var % DIF
407.2 399.4 -1.9% -7.8
VARIACIONES DE INVENTARIOS TM
02-ago-24 09-ago-24 Var % DIF
556,033 603,156 8.5 47,123
VARIACION DIiAS DE CONSUMO
02-ago-24 09-ago-24 Var % DIF
8.9 9.6 7.9 0.7
2024 Valor Var % Amplitud
Max 492.5
Min 366.8 125.7

FIGURA 3: RELACION PRECIO DEL COBRE E INDICE DOLAR, 20 DIAS
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INVENTARIOS EN BODEGAS DE BOLSAS DE METALES
En la Ultima semana, los inventarios globales de cobre han
seguido aumentando, destacando la concentracién en Asia.
Las bodegas en Taiwan han alcanzado 23.550 toneladas
métricas de catodos, lo que representa un incremento del
104,15% en lo que va del afio. En Corea del Sur, los
inventarios también han crecido significativamente,
almacenando 104.025 toneladas métricas. Con estos datos,
Asia concentra el 88,6% de las existencias globales de
cobre, seguida de Europa con un 7,9% y EE.UU. con un
3,5%. Es importante sefialar que el inventario de cobre en
la LME para la region asiatica ha alcanzado el nivel mas alto
desde mediados de 2018.

A nivel global, los inventarios en las bolsas de metales han
aumentado un 182,2% en lo que va del afio, reflejando una
demanda debilitada. Los warrants cancelados, o existencias
listas para entrega, se ubican en un 16,6%. El volumen total
de inventarios ha alcanzado las 603.156 toneladas métricas,
lo que podria abastecer el consumo mundial durante 9,6
dias. En detalle, la Bolsa de Metales de Londres (LME)
reportd6 un aumento considerable de 49.900 toneladas
métricas, equivalente a un 20,2%. A pesar de las
expectativas de recortes adicionales en las tasas de interés
por parte de la FED, que podrian apoyar la demanda de
metales, las existencias en bodegas de BML se ubican en su
nivel mas alto desde septiembre de 2019 (296.400
TM).Mientras tanto, las bodegas de la Bolsa de Futuros de
Shanghai (SHFE) experimentaron una disminucién del
3,0%, equivalente a 8.836 toneladas métricas.

Variacion T.M

Semana Ao Semana
Asia 248,350 50,775 236,125 25.7% 1931.5%
Emiratos Arabes
Corea del Sur 104,025 33450 101200 47.4% 3582%
Malasia 850 -100 400 -10.5% 89%
Singapur 19,925 SIS 12150 -0.6% 156%
Taiwan 123,550 17550 122375 17% 10415%
América 525 -25 -69,525 -4.5% -99.3%
Baltimore -50 -100.0%
Chicago
New Orleans 500 -67,525 -99%
Mobile 25 -25 -1,950 -50.0% -98.7%
St. Louis
Panama
Europa 47,525 -850 -35,900 -1.8% -43.0%
Holanda 39,800 -850 -10,200 -2.1% -20.4%
Bélgica
Espafia
Alemania 7,525 -22,225 -75%
Italia 200 -3,475 -95%
Reino Unido
Suecia
BML 296,400 49,900 130,700 20.2% 79%
COMEX 20,451 6,059 3,387 42.1% 20%
SHFE 286,305 -8,836 257,587 -3.0% 897%
Total 603,156 47,123 391,674 8.5% 182%

FIGURA 4: POSICION INVERSORES BML
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FIGURA 5: RELACION INDICE BURSATIL S&P VS PRECIO DEL COBRE
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