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NOTICIAS ECONÓMICAS DE LA SEMANA CON 

INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE 

Principales factores que afectaron el precio del cobre esta 
semana:  
 

El precio del cobre tuvo un moderado retroceso en la 
presente semana disminuyendo un 1,4% en relación al 
precio de cierre de la semana anterior, transándose en 438,8 
cUS$ /lb. No obstante, la tendencia de los últimos 20 días 

ha sido al alza dado que la banda en la que osciló el precio 
la segunda quincena de junio se acotó entre 427 y 437 cUS$ 
/lb, trasladándose en lo que va del mes de julio a una banda 
entre 431 y 444 cUS$ /lb. El ciclo de cotizaciones del precio 

por sobre los 420 cUS$ /lb que comenzó a inicios de abril ha 
llevado al promedio anual a ubicarse en 414,3 cUS$ /lb esto 
es un 5,2% sobre el promedio a la misma fecha del año 

anterior. 
La presente semana estuvo marcada por los resultados de 
inflación tanto de EE. UU. como de China. Los datos de 
Consumer Price Index (CPI o índice precios del consumidor) 
de China mostraron un aumento interanual del 0,2%. Sin 
embargo, en términos mensuales, el IPC experimentó una 

disminución del 0,2%, indicando que la deflación continúa 
prolongándose. En tanto, datos de comercio exterior 
revelaron una contracción inesperada en las importaciones 
totales, alcanzando su nivel más bajo en cuatro meses, 
mientras que las exportaciones aumentaron un 8,6%. En 
junio, los préstamos bancarios crecieron menos de lo 

anticipado, y el crecimiento anual de la financiación social 

(indicador de los fondos que la economía real recibe del 
sistema financiero) se desaceleró hasta un mínimo histórico 
del 8,1%  
Estos resultados imprimen una percepción de riesgo a corto 
plazo para la demanda de cobre, especialmente en relación 
con China, no obstante, las perspectivas a mediano y largo 
plazo continúan siendo favorables para el metal. 

 
Por otro lado en el ámbito internacional, destaca la 
evaluación de Rio Tinto para adquirir Teck Resources por 
hasta $32 mil millones USD, una movida potencialmente 
transformadora para la industria minera. Teck, que 
recientemente vendió su división de carbón a Glencore por 

$7 mil millones USD, ha reorientado su estrategia hacia el 
cobre y otros metales esenciales para la transición 

energética, posicionándose como un objetivo estratégico. 
Rio Tinto ha avanzado en la elaboración de propuestas 
detalladas y está en conversaciones con entidades bancarias 
para asegurar financiamiento, aunque aún no ha 
formalizado una oferta. Se espera que esta posible 

adquisición sea sometida a una rigurosa evaluación por 
parte del gobierno canadiense. Este interés en megafusiones 
sigue al intento reciente y fallido de BHP de adquirir Anglo 
American, resaltando la creciente tendencia de las empresas 
a aumentar su participación a través de proyectos ya en 
operación 
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FIGURA 1: EVOLUCIÓN DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.) 

 

 
 

FIGURA 2: PRINCIPALES PARÁMETROS DEL MERCADO DEL COBRE  

 
 

  FIGURA 3: RELACIÓN PRECIO DEL COBRE E ÍNDICE DÓLAR, 20 

DÍAS       
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INVENTARIOS EN BODEGAS DE BOLSAS DE METALES 

Los inventarios de cobre en los almacenes registrados por 
BML (Bolsa de Metales de Londres) seguían rondando su 
nivel más alto en más de dos años y medio después de 
casi duplicarse desde mediados de mayo debido a un flujo 
de entrada hacia los almacenes asiáticos. La bodega 

ubicada en Taiwán concentra el mayor volumen de 
cátodos los que ascienden a 80.250 TM lo que representa 
un aumento de 67,2% en lo que va del año. Del mismo 
modo, en Corea del Sur hay almacenados 61.150 TM de 
cátodos, lo que lleva a que un 88,1% de las existencias 
se ubiquen en Asia, seguido de lejos por Europa donde se 

localiza el 9,8% de los inventarios mientras que en 
almacenes de EE.UU. esto es de un 2,1%. 
La configuración geográfica de los stocks se condice con 
el menor nivel de consumo de cobre que se ha observado 
en China a lo largo del año, arrastrado por la crisis del 
sector inmobiliario de ese país el que se ha extendido más 
de lo esperado. Los warrants cancelados (existencias 

disponibles para entrega) se mantienen en niveles en 
torno al 12%. 
Con esto, el volumen total de inventarios totalizó 450.607 
TM a lo largo de las bodegas de las tres bolsas oficiales lo 
que alcanzaría a abastecer 8,5 días de consumo. A 
diferencia de BML las bodegas de la Bolsa de Futuros de 
Shanghai (SHFE) disminuyeron un 1,7% (-5.534 TM) 

acumulando en total 316.108 TM.  
 

MOVIMIENTO DE INVENTARIOS DE COBRE EN BOLSAS DE 

METALES  

FIGURA 4: EVOLUCIÓN CPI (ÍNDICE DE PRECIOS DEL CONSUMIDOR) 

DE EE.UU.  REAL VS ESTIMADO POR ANALISTAS 

   

  
 

FIGURA 5: EVOLUCIÓN CPI (ÍNDICE DE PRECIOS DEL   

CONSUMIDOR) DE CHINA.  REAL VS ESTIMADO POR ANALISTAS 

 

 
 

 

T.M Semana Año Semana Año

Asia 161.150 14.675 148.925 10,0% 1218,2%

Emiratos Arabes

Corea del Sur 61.150 4075 58325 7,1% 2065%

Malasia 1.050 600 133%

Singapur 18.700 -25 10925 -0,1% 141%

Taiwán 80.250 10625 79075 15% 6730%

América 1.050 -50 -69.000 -4,5% -98,5%

Baltimore -50 -100,0%

Chicago

New Orleans 875 -67.150 -99%

Mobile 175 -50 -1.800 -22,2% -91,1%

St. Louis

Panamá

Europa 44.025 -25 -39.400 -0,1% -47,2%

Holanda 36.300 -13.700 -27,4%

Bélgica

España

Alemania 7.525 -22.225 -75%

Italia 200 -25 -3.475 -11,1% -95%

Reino Unido

Suecia

BML 206.225 14.600 40.525 7,6% 24%

COMEX 8.524 407 -8.540 5,0% -50%

SHFE 316.108 -5.534 287.390 -1,7% 1001%

Total 530.857 9.473 319.375 1,8% 148%

Bodegas
Variación  T.M Var. %


