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INFORME SEMANAL DEL

MERCADO INTERNACIONAL DEL COBRE
Semana del 17 al 21 de junio de 2024

NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Principales factores que afectaron el precio del cobre esta
semana:

El cobre cerrdé esta semana con un precio de 433,77 cUS$
/Ib, en la Bolsa de Metales de Londres, un 0,9% menor al
registrado el viernes pasado. No obstante, el promedio anual
(411,61 ¢US$/Ib) es un 4 % superior al registro a igual fecha
de 2023. El precio ha experimentado una caida de 11,9%
respecto del precio historico registrado el pasado 20 de
mayo (492,5 ¢US$/Ib), debido a la débil demanda
proveniente de China y a la acumulacion de inventarios, lo
que pone en relieve la desaceleracidén del sector industrial
del mayor consumidor de cobre y que se manifestd a través
de los débiles datos industriales de China publicados el
pasado lunes. Dicho informe reveld que la produccion
industrial de mayo crecié un 5,6% (figura 4), por debajo del
6% esperado por los analistas. Ademas, la inversion en
construccién urbana crecié un 4% (figura 5) en los primeros
cinco meses de 2024, con una fuerte inversion
manufacturera del 9,6%, pero la inversion del sector privado
y el sector inmobiliario siguieron siendo débiles, reflejando
una baja confianza empresarial. La politica fiscal y monetaria
de Pekin estd bajo presion para implementar medidas de
estimulo debido a la baja demanda interna y a la crisis del
sector inmobiliario, limitando la capacidad de relajacion de
la politica monetaria.

Contrariamente, los indicadores macroecondémicos de
EE.UU. mostraron que la actividad empresarial -medido a
través del indice PMI- subid a 54,6 puntos en junio (su nivel
mas alto en 26 meses), liderada por el sector de servicios.
La mejora en la confianza empresarial y el aumento de la
demanda impulsaron la contratacion y moderaron las
presiones inflacionarias.

En el ambito de la oferta, el sindicato de trabajadores de la
mina de cobre Spence de BHP acepté una propuesta de
contrato y evitd una huelga, lo que ha estabilizado
parcialmente el suministro. Sin embargo, se espera que la
produccion en la mina Los Bronces de Anglo American caiga
casi un tercio respecto a los niveles histéricos promedio el
proximo afio, debido al mantenimiento de una planta de
procesamiento. Esta reducciéon de la produccion podria influir
en el equilibrio entre la oferta y la demanda a nivel mundial.
A medida que el mercado continla evaluando estos
desarrollos, el precio del cobre ha encontrado un soporte
temporal en torno a los 430 cUS$ /lb, impulsado por un
aumento en las compras fisicas debido a la correccién del
precio de las Ultimas semanas.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

FIGURA 1: EVOLUCION DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.)
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FIGURA 2: PRINCIPALES PARAMETROS DEL MERCADO DEL COBRE
VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (c/lb)
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FIGURA 3: RELACION PRECIO DEL COBRE E INDICE DOLAR, 20 DIAS
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INVENTARIOS EN BODEGAS DE BOLSAS DE METALES

Las bodegas de cobre pertenecientes a las bolsas de
metales oficiales acumulan el mayor volumen de
existencia de catodos desde septiembre de 2018 (figura
6) debido a que el rapido aumento que registré el precio
los pasados meses llevd a los fabricantes de productos
semifacturados de cobre, especialmente en China, a
reducir sus compras del metal llevando la semana previa
las existencias en la Bolsa de Futuros de Shanghai (SHFE)
a su nivel mas alto desde 2020 (= 330 miles de TM), las
que se redujeron en 7.843 TM la presente semana. El
importante volumen de cobre en bolsas, ha cobrado
relevancia en el Gltimo periodo, siendo un importante
indicador de la disminucién de la demanda. A la fecha el
volumen de catodos en bodegas de SHFE es de 322.910
TM™.

El importante aumento de inventarios en la Bolsa de
Metales de Londres refuerza lo anterior. Durante la
semana, ingresaron 31.250 TM, las que se distribuyeron
en bodegas ubicadas en Corea del Sur y Taiwan. Con esto
el volumen total acumulado en BML es de 165.175 TM.

MOVIMIENTO DE INVENTARIOS

DE COBRE EN BOLSAS DE

METALES
Variacidn Var. %

Semana Semana Aiio
Asia 119.425 32.200 107.200 36,9% B76,9%
Emiratos Arabes
Corea del Sur 48,025 19725 45200 69,7% 1500%
Malasia 1.050 -100 [s10]u] -8,7% 133%
Singapur 17.725 1475 9950 9,1% 128%
Taiwan 52.625 11100 51450 27% 4379%
América 1.600 -550 -68.450 -25,6% -97,7%
Baltimore -50 -100,0%
Chicago
New Orleans 1.150 -50 -66.875 -4% -98%
Mobile 450 -500 -1.525 -52,6% -77,2%
St. Louis
Panama
Europa 44.150 -400 -39.275 -0,9% -47,1%
Holanda 36.300 -500 -13.700 -1,4% -27,4%
Bélgica
Espafia
Alemania 7.525 -22.225 -75%
Italia 325 100 -3.350 44,4% -91%
Reino Unido
Suecia
BML 165.175 31.250 -525 23,3% 0%
COMEX 8.314 -519 -8.750 -5,9% -51%
SHFE 322.910 -7.843  294.192 -2,4% 1024%
Total 496.399 22.888  284.917 4,8% 132%

FIGURA 4: PRODUCCION INDUSTRIAL CHINA (VARIACION % ANO/ANO)
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FIGURA 5: INVERSION URBANA CHINA (VARIACION % AfNO/ANO)
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FIGURA 6: EVOLUCION PRECIO DEL COBRE-INVENTARIOS TOTALES
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