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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Principales factores que afectaron el precio del cobre
durante esta semana:

La semana estuvo marcada por una importante tendencia
alcista del precio del cobre, el que registré un aumento de
3,7% para finalizar el dia de hoy cotizdndose en 442,2
cUS$, el maximo valor desde abril del afio 2022. El
acentuado incremento, en esta semana, se explica en gran
medida por los siguientes factores:

= Un fuerte impulso por parte de los inversores en
commodities en las bolsas de metales, que siguen
apostando a que el precio continuaria presionado al alza
los proximos meses. Esto en un escenario en que la
oferta minera mundial es vulnerable a la baja vy, la
demanda continla firme, respaldada por la
recuperacion del sector industrial global. A ello, se
suma la decision de las principales fundiciones en China
que el mes pasado anunciaron la reduccién de la
produccion entre 5% y 10% en 2024. Probablemente,
este escenario se extendera al 2025, dado que se prevé
que se mantenga la condicion de déficit del metal.

= Las persistentes expectativas de que la Reserva Federal
de Estados Unidos continte retrasando la normalizacion
monetaria ha presionado a los inversores a buscar
activos de mayor rentabilidad. Esto se ha traducido en
un aumento considerable en la cantidad de contratos
en commodities mineros transados por los fondos de
inversién en las bolsas de metales. Factor determinante
del alza de la cotizacidon en las Ultimas semanas,
reflejando las positivas expectativas de los agentes del
mercado (grafico 4).

= El precio del cobre mantiene alta sensibilidad a los
indicadores macroeconémicos y de demanda fisica del
metal de los principales paises consumidores,
particularmente de China. En el periodo enero-marzo la
produccion de cobre refinado en el pais asiatico se
expandié 10%, sugiriendo que la demanda de cobre se
esta expandiendo por sobre las expectativas.

En sintesis, los fundamentos de oferta y demanda fisica de
cobre indican que durante el presente afio se produciria un
déficit del metal, dando un sélido soporte a la tendencia
alcista de la cotizacién del cobre con alta probabilidad que
este escenario se extienda al afio 2025.

A la fecha, el precio promedio de 2024 ha tenido un
incremento importante (de 16%), lo que eleva el promedio
a la fecha a 390 cUS$, con un marcado sesgo al alza en los
proximos meses.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

1.- EVOLUCION DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/ LB.)
ULTIMAS 20 COTIZACIONES
Ultimas 20 cotizaciones del cobre
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2.- PRINCIPALES PARAMETRO DEL MERCADO DEL COBRE

VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (c/Ib)

12-abr-24 19-abr-24 Var % DIF
426,5 442,2 3,7% 15,7
VARIACIONES DE INVENTARIOS TM
12-abr-24 19-abr-24 Var % DIF
449.505 446.896 -0,6 -2.608
12-abr-24 19-abr-24 Var % DIF
7,2 7.1 -1,4 -0,1
2024 Valor Var % Amplitud
Max 4422
75,5
Min 366,8

3.- RELACION PRECIO DEL COBRE E INDICE DOLAR, 20 DiAS
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=e=Cobre precio spot (BML) =O=Indice délar (Estados Unidos)
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INVENTARIOS EN BODEGAS DE BOLSAS DE METALES 4.- POSICION NETA DE FUTUROS DE COBRE EN BML VERSUS PRECIO

DEL COBRE
Durante la presente semana los inventarios de cobre en

las tres bolsas de metales disminuyeron un 0,8% (-3.558

TM) por lo que el volumen de existencias visibles es hoy 50.000 420
de 446.896 TM lo que, de acuerdo a la demanda 420
estimada por Cochilco, alcanzaria a sustentar 7,1 dias de 40.000 210
consumo de cobre.

La Unica bolsa que recibié catodos en sus bodegas fue la g 300 oo
Bolsa de Futuros de Shanghai que tuvo un exiguo £ 50000 50
incremento de 322 TM. La continua acumulacién de 8 %0 3
inventarios en esta Bolsa se equipara a los volumenes - 10.000 0 ©
registrados en abril 2020 (grafico 5). De mantenerse las z 360
tendencias observadas en anos anteriores, se esperaria 04} 350
en el corto plazo un descenso en las existencias de SHFE. 710_@-& § 340
Tanto las bodegas de la Bolsa de Metales de Londres como 330
las de Comex registraron salidas desde sus bodegas, las -20.000 320

que en el caso de BML se concentraron en New Orleans,
EE.UU. (-3.375 TM).

—o=— Posicion neta BML futuros

Precio del cobre

Variacion T.M

5.- TENDENCIA ANUAL DEL VOLUMEN DE EXISTENCIAS EN LA BOLSA DE

ssmena _2no ssmanc FUTUROS DE SHANGHAI (SHFE). 2020-2024
Asia 36.925 iRE25 24.700 3,7% 202,0%
Emiratos Arabes
Corea del Sur 15.900 13075 463% 400.000
Malasia 275 -175 -39% 350.000
Singapur 15.250 -25 7475 -0,2% 96%
Taiwan 5.500 1350 4325 33% 368% 300.000
América 21.350 -3.375 -48.700 -13,7%  -69,5% o000 2024
Baltimore 50 \
Chicago E 200.000
New Orleans 19.325 -3.375 -48.700 -15% -72%
Mobile 1.975 150000
St. Louis 100.000
Panama
Europa 63.850 -250 -19.575 -0,4% -23,5% 50.000
Holanda 53.575 -250 3.575 -0,5% 7,1% 0
Bélgica ene. feb. mar. abr. may. jun. jul. ago. sept. oct. nov. dic.
Espafa
Alemania 10.025 -19.725 -66% 200 e
Italia 250 -3.425 -93%
Reino Unido
Suecia
BML 122.125 -2.300 -43.575 -1,8% -26%
COMEX 24.726 -1.580 7.662 -6% 45%
SHFE 300.045 322 271.327 0,1% 945%

Total 446.896 -3.558 235.414 -0,8% 109%



