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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Principales factores que afectaron el precio del cobre
durante la presente semana:

Hoy el precio del cobre spot se ubicé en cUS$ 426,5 la
libra, la mayor cotizacion desde enero de 2023. Hasta el
jueves la dinamica del precio estuvo dominada por los
datos macroecondmicos de Estados Unidos, en particular
la inflacion de marzo que fue superior a lo proyectado por
el consenso de mercado y, que se tradujo en el
fortalecimiento del sesgo apreciativo de la divisa
estadounidense. Esto generd una pausa en la tendencia
alcista en el precio del metal rojo, debido a que puso en
duda las expectativas de los agentes econémicos de que
la Reserva a Federal (FED) dé inici6 a la expansion
monetaria en junio préoximo. De hecho aumentd la
probabilidad de dos recortes de tasas de interés en vez de

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

1.- EVOLUCION DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.)
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tres, asi como, la primera baja de los tipos de interés se
produciria en septiembre en vez de junio.
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) , L, ) 2.- PRINCIPALES PARAMETROS DEL MERCADO DEL COBRE
A lo anterior se sumo el dato de deflacion al consumidor

en China (inflaciéon de marzo fue -1%) que se ubicd por

debajo de lo esperado por el mercado, reflejando la VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (c/Ib)
debilidad del consumo doméstico. Esta fragilidad se reflejé 05-abr-24 12-abr-24 Var % DIF
también en la caida de las importaciones de bienes y 417,2 426,5 4,1% 9,3

- a0 )
servicios durante marzo (-1,9% frente a expectativas de VARIACIONES DE INVENTARIOS TM

expansion de 1,2% y del aumento de 3,5% a febrero). Por

su parte, las exportaciones profundizaron su retroceso (- 05-abr-24  12-abr-24 var % DIF
7,5% frente a los prondsticos de una baja de 3%), lo que 432.844 450.613 Gl 17.769
revirtio la expansién de 7,1% a febrero. Asimismo, los VARIACION DIAS DE CONSUMO
precios al productor bajaron 2,8% en marzo. Cabe hacer 05-abr-24 12-abr-24 var % DIF

presente que China estd lidiando con una prolongada
crisis inmobiliaria y una caida en la confianza de los

6,9 7,2 4,3 0,3
consumidores. PRECIOS MAXIMOS Y MINIMOS DEL ANO (c/Ib.)

Si  bien los datos macroeconédmicos mencionados 2024 Valor Var % Amplitud
anteriormente generan volatilidad en el precio diario del Max 4265
cobre y, en algunos momentos un sesgo negativo, no ! 59,7

tienen la fuerza para revertir el actual ciclo y tendencia Min 366,8

alcista en el precio del cobre. El escenario para 2024 esta
dominado por la condicién de déficit del metal y, por lo 3.- RELACION PRECIO DEL COBRE E INDICE DOLAR, 20 DiAs
tanto, el precio continuaria con un pulso al alza.

Hoy viernes, los fundamentos del mercado del cobre
(oferta y demanda del metal) cobraron fuerza. China a0
publico datos de las importaciones del metal durante
marzo las que sorprendieron por su alza. No obstante, el
incremento es respecto a una baja base de comparacion,
mismo mes del afio 2023, periodo en que el pais asiatico
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aun estaba afectado por la pandemia del Covid. En marzo w b
las importaciones de cobre bruto (refinado, anodos y =
productos de cobre) se expandieron 16% en doce meses - 4
y las de concentrados un 15%, robusteciendo las

expectativas de fortaleza de la demanda del metal (Ver < ST S o PSR L O S =
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INVENTARIOS EN BODEGAS DE BOLSAS DE METALES 4.- IMPORTACIONES DE CONCENTRADO DE COBRE DE CHINA (A MARZO

2024)
Durante la presente semana los inventarios de cobre en

las tres bolsas de metales aumentaron un 3,8%

(+16.519 TM) lo que eleva el volumen de existencias 19,9%
visibles a 450.613 TM. Parte de las bodegas ubicadas en
Asia (en Corea del Sur, Malasia y Taiwan) recibieron el
mayor volumen de catodos esta semana, +13.700 TM,
los que fueron parcialmente compensados por la salida
de 4.075 TM desde New Orleans, EE.UU. y 725 TM desde
Holanda con lo cual el alza total de inventarios en
bodegas de BML fue de 8.9 miles de TM.

Desde las bodegas de Comex salieron 225 TM esta
semana por lo que el total de catodos acumulados en sus
bodegas descendié a un 5,9% del total de inventarios en 4,7 5,6 5,6 6,0 6,4 6,7 7,0

bodegas de las bolsas de metales. 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
En tanto, las bodegas de la Bolsa de Futuros de Shanghai
continlan acumulando inventario. Si bien las tasas de
variacion semanal han disminuido considerablemente,
desde un promedio semanal que hasta mediados de
febrero era de 25,7% y que en las Ultimas 4 semanas ha 5.- IMPORTACIONES DE COBRE BRUTO (REFINADO, ANODOS Y
disminuido a 1,3%, el volumen actual de existencias PRODUCTOS DE COBRE) A MARZO 2024.

(299.723 TM) no ocurria desde abril de 2020.

Concentrados de cobre (Mill, TMS) ~=Var, Acumuda

11,5%

Variacion T.M

8,29

&, 7%

Semana

Asia 35.600 13.700 23.375 62,6% 191,2% 0,0%

Emiratos Arabes

Corea del Sur 15.900 8500 13075 114,9% 462,8%

Malasia 275 -175 -38,9%

Singapur 15.275 3300 7500 27,6% 96,5%

Taiwan 4.150 1900 2975 84,4% 253,2%

América 24.725 -4.075 -45.325 -14% -65%

Baltimore 50

Chicago 1,2 1,2 1,3 1.4 1,5 1,3 1.4
New Orleans 22.700 -4.075 -45.325 -15,2°/n -66,60/0 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Mobile 1.975 Cobre bruto (refinade, dnodes y productos de cobre)
St. Louis

Panama

Europa 64.100 -725 -19.325 -1,1% -23%

Holanda 53.825 -725 3.825 -1,3% 7,7%

Bélgica

Espafia

Alemania 10.025 -19.725 -66,3%

Italia 250 -3.425 -93,2%

Reino Unido

Suecia

BML 124.425 8.900 -41.275 7,7% -24,9%

COMEX 26.465 -255 9.401 -1,0% 55,1%

SHFE 299.723 7.874 271.005 2,7% 943,7%

Total 450.613 16.519 239.131 3,8% 111%



