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NOTICIAS ECONOMICAS DE LA SEMANA CON
INFLUENCIA SOBRE EL PRECIO DEL COBRE

Principales factores que afectaron el precio de cobre
durante la presente semana:

El precio del cobre comenzd la semana transandose en el
valor mas alto desde abril de 2023, corrigiéndose a la baja
los dias posteriores debido al fortalecimiento del indice
dolar que termind con una estrecha correlacion con el
precio del cobre (grafico 3) contrarrestando los positivos
datos econdmicos sectoriales de China (Grafico 3).

En el ambito macroecondmico, el mercado inmobiliario fue
uno de los protagonistas de la semana pues las
estadisticas de febrero de construccidon residencial en
EE.UU. dieron importantes sefiales de recuperacion. Los
permisos de construccion aumentaron un 1,9% en febrero
respecto al mes anterior, mientras que los inicios de
construcciéon aumentaron un 10,7% y el numero de
viviendas terminadas fue un 19,7% mayor para el mismo
periodo. La FED (Reserva Federal de EE.UU) decidié el
martes mantener sin cambios el tipo de interés oficial
argumentando que si bien la economia ha avanzado hacia
el logro de los objetivos -precios estables y empleo
balanceado- consideran que la inflacion sigue alta y que
no estd garantizado aun un retorno sostenido hacia la
meta de 2%. A pesar de esto, esperan tres recortes de
tasas por 0.75 puntos en total antes de fin de afio. Las
perspectivas de recuperacién se apoyaron también en el
resultado del indice de produccién compuesto Flash PMI
de S&P Global que registr6 52.2 puntos en marzo,
ligeramente inferior al valor de 52.5 en febrero- siendo el
sector manufacturero el mas destacado con su mayor
ritmo de crecimiento desde mayo de 2022. China por su
parte publico los resultados de febrero de indicadores de
inversion urbana (+4,2%), ventas minoristas (+5,5%) y
produccion industrial (+7%) los que superaron las
expectativas del mercado (graficos 4 al 6) generando
optimismo respecto de las perspectivas futuras que
apuntan hacia un retorno de la actividad econémica. Por
otro lado, las principales fundiciones de cobre de China se
preparan para una importante reunidon trimestral la
proxima semana, donde se espera que las discusiones se
centren en estrategias de produccién debido a la brusca
caida de las tarifas de procesamiento y refinacion —que
nuevamente registré descensos en su tarifa spot-
amenazando la rentabilidad de la industria.

En conclusién, a lo largo de la semana las perspectivas del
precio del cobre fortalecieron el perfil alcista de mediano
plazo tras el anuncio de recortes de produccidén de parte
de las fundiciones chinas y la publicacion de indicadores
econdmicos que resultaron mejor de lo esperado
fortaleciendo la visidn alcista de los precios. Sin embargo,
en el corto plazo las decisiones de la Fed generan
volatilidad en el precio del metal.

CIFRAS SEMANALES DEL MERCADO DEL COBRE

1.- EVOLUCION DEL PRECIO DEL COBRE (¢US$/LB.)
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2.- PRINCIPALES PARAMETRO DEL MERCADO DEL COBRE
EVOLUCION SEMANAL

VARIACIONES SEMANALES DE PRECIO (c/Ib)
16-feb-24 22-mar-24 Var % DIF
404,0 396,5 -1,9% 57,5

VARIACIONES DE INVENTARIOS TM

16-feb-24 22-mar-24  Var % DIF

421.185  426.938 1,4 5.753
VARIACION DIAS DE CONSUMO

16-feb-24 22-mar-24 Var % DIF

6,7 6,8 1,5 0,1
PRECIOS MAXIMOS Y MINIMOS DEL ANO (c/Ib.)

2024 Valor Var % Amplitud
Ma 407,0
X ' 40,3
Min 366,8

3.- EVOLUCION DEL INDICE DOLAR DE ESTADOS UNIDOS
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INVENTARIOS EN BODEGAS DE BOLSAS DE METALES
Tras varias semanas de persistentes salidas de catodos
desde bodegas de la Bolsa de Metales de Londres (BML)
se registré esta semana un aumento de las existencias que
fueron de 6,5 miles de TM en bodegas de Holanda y
Singapur. A pesar de esto, las existencias en BML han
caido 31,3% en lo que va del afio (51,8 miles de
TM).Contrariamente, tras 11 semanas de acumulacion de
inventarios de cobre en bodegas de la Bolsa de Futuros de
Shanghai (SHFE), esta semana se registré un volumen de
salida de 1,3 miles de TM con lo que se llega a un total de
285 miles de TM de existencias.

Este afio, las bodegas de Comex no han tenido grandes
variaciones en sus volumenes de existencias (ingresaron
508 TM estd semana) por lo que su influencia en el
mercado ha sido menor considerando ademas que el total
de catodos acumulados en sus bodegas representa un
6,6% del total de inventarios en bodegas de las bolsas de
metales.

Variacion T.M

Semana Afio Semana
Asia 20.025 2.900 7.800 16,9% 63,8%
Emiratos Arabes
Corea del Sur 5.475 -175 2.650 -3,1% 93,8%
Malasia 575 -75 125 -11,5% 27,8%
Singapur 12.100 3.000 4.325 33,0% 55,6%
Taiwan 1.875 150 700 8,7% 59,6%
América 34.050 -1.700 -36.000 -4,8% -51,4%
Baltimore 50
Chicago
New Orleans 32.025 -1.700 -36.000 -5,0% -52,9%
Mobile 1.975
St. Louis
Panama
Europa 59.775 5.350 -23.650 9,8% -28,3%
Holanda 49.625 5.825 -375 13,3% -0,7%
Bélgica
Espaina
Alemania 10.025 -475 -19.725 -4,5% -66,3%
Italia 125 -3.550 -96,6%
Reino Unido
Suecia
BML 113.850 6.550 -51.850 6,1% -31,3%
COMEX 27.998 508 10.934 1,8% 64,1%
SHFE 285.090 -1.305 254.185 -0,5% 822,5%
Total 426.938 5.753 213.269 92,9% 99,8%

4.- TASA CRECIMIENTO VENTAS MINORISTAS EN CHINA (VARIACION %
RESPECTO AL MES ANTERIOR)

Ventas Minoristas Var% A/A
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5.- TASA CRECIMIENTO INVERSION URBANA EN CHINA (VARIACION %
ANO A LA FECHA)

Inversion Urbana de China %
40
30
20

10

0 F—r— .l
-10
-20
-30
o o O 9 0 9 o o = oS o ©oN oNoMmomomomoS
T B T R T L
5 g ¢ 5 35 4 ¢ 5 35 4 ¢ 53 € ¢ 5 35 g ¢
=, 2 2 2 = 2 = g g g
& 5 R s 5 ® 8 § & 8 g B 8 g

6.- TASA CRECIMIENTO PRODUCCION INDUSTRIAL EN CHINA
(VARIACION % RESPECTO AL MES ANTERIOR)

Produccion Industrial de China Var% A/A

G P e bl S e e e b Ll L, L L gl R R R e
< ¥ : &
¥

P



