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RESUMEN EJECUTIVO

A partir de septiembre 2011 el contexto econémico global ha sido
dominado por un alto riesgo de recesiéon en Europa y un lento
crecimiento de Estados Unidos. Sus efectos generaron el
debilitamiento de la demanda por todo tipo de commodities en el corto
plazo, a consecuencia fundamentalmente del impacto negativo en el
crecimiento de China, cuyo principal socio comercial es Europa.

En el contexto anterior tanto el precio del mineral de hierro como del
acero registraron bajas de 27% y 19%, respetivamente. China
consume anualmente 61% del hierro y 45% del acero producido a
nivel mundial, cerca del 50% del acero se consume internamente en
obras de infraestructura y construccién de viviendas, el resto se
destina a la fabricacion de bienes e insumos transables, parte de los
cuales tienen como destino Europa. El aceleramiento de los programas
estatales de obras civiles y de construccion de viviendas sociales evitd
una baja mayor en el precio del acero y por ende, del hierro.

Lo anterior ha permitido que en 2011 los precios promedios del hierro
y acero sean superiores al 2010. El precio promedio del hierro previsto
para 2011 es 175,7 US$/tons (153,6 US$/Tons en 2010) y en el caso
del acero, en base al indice PSI, se situaria en 206,3 puntos (179,4
puntos en 2010).

También el contexto mundial tuvo un efecto a la baja en las tasas de
crecimiento de las producciones, las cuales se moderaron respecto a
las registradas en afios anteriores. La produccién de hierro creci6
5,3%, por debajo de la estimacion de inicios de 2011 (9%) e inferior
al crecimiento de 2010 (8,3%). En el caso del acero, la estimacion de
crecimiento es 7,3%, muy por debajo del 15% del afio 2010.

El consumo anual de hierro habria aumentado 18% en 2011, cifra
superior al 12% de 2010. En el caso del acero, el consumo mundial
habria crecido 4,5%, por debajo del 6,8% del afio anterior. Sin
embargo, se debe destacar que el crecimiento del consumo de acero
en 2011 esta explicado exclusivamente por China (11%), ya que el
resto del mundo registré una variacion negativa (-1%0o).

Respecto a las proyecciones de precios, estas muestran estabilidad
durante el primer semestre de 2012. En el segundo semestre los
precios debiera ajustarse moderadamente a la baja. El precio
promedio del hierro para 2012 se proyecta en 159,8 US$/ton y para el
acero 736,6 US$/ton.
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INTRODUCCION

La Direccion de Estudios y Politicas Publicas de Cochilco entrega una
actualizacion del informe Marcado Nacional e Internacional del Hierro y Acero,
aportando una visidn centrada en los acontecimientos que afectaron a estos
mercados en la udltima parte del 2011 y perspectivas para el afio 2012.

El informe consta de tres capitulos, los capitulos | y Il se destinan al analisis
de la oferta y demanda mundial de hierro y acero, donde se resaltan las
variables relevantes que definen el comportamiento de estos mercados, se
focaliza el andlisis en el periodo enero-noviembre de 2011 y se pone énfasis en
los efectos de la situacion econémica mundial.

También se incluye una proyeccion de produccion y demanda para 2012 asi
como las expectativas de precios.

El capitulo Ill analiza la situacién del mercado nacional del hierro y acero,
destacando las variaciones de produccion y los principales proyectos para los
proximos afios.



.- EL MERCADO MUNDIAL DEL HIERRO
1.1. Reservas mundiales de hierro

Las estadisticas del Servicio Geoldgico de Estados Unidos, indican que los
reservas mundiales de hierro informadas en 2010 alcanzan a 183 mil millones
de toneladas de mineral, los cuales contienen 87 mil millones de toneladas de
Fierro contenido, siendo los principales paises poseedores de esta reservas
Ucrania, Brasil, Rusia Australia y China como lo indican las figuras 1 y 2.

Fig 1: Principales paises con reservas de mineral de hierro
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Fig 2: Principales paises reservas, segun Fe contenido en mineral
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En 2010 el volumen de reservas, medidas como Fe contenido, aumentaron en
10.600 millones de toneladas respecto de 2009, principalmente de Brasil que
registr6 un aumento de 80% (+7.100 millones de TM), Australia con un
crecimiento de 16% (2.000 millones de TM), Canada que expandi6é sus
reservas en 109% (+1.200 millones de TM) y en menor medida Mauritania,
que aumento sus reservas en 75% (+300 millones de TM).

Cabe sefialar que la perdida de participacion de China y Ucrania en las reservas
por fierro contenido, denotan la precariedad de sus reservas de mineral, por
sus leyes inferiores a la mayoria de los principales paises productores. Para
China significa una mayor dependencia de las importaciones de mineral de més
alta ley.

1.2. Produccion mundial de mineral de hierro

Durante el 2010 la produccién mundial de hierro alcanz6 2.430 millones de T™M
un 8,3% mas que en 2009, debido a mayor produccién de Brasil, Australia,
EEUU y China. Los principales productores a nivel mundial son: China que
genera el 37% (900 millones de TM), le siguen Australia con 17% (420
millones TM), Brasil con un 15% (370 millones de TM) e India que produce el
11% (260 millones TM). Estos cuatro paises concentran el 80% de la
produccién mundial de hierro.

El mayor aporte a la produccion mundial proviene de los paises emergentes,
destacando Brasil, China e India. Entre los afios 2005 y 2010 China aumento
su produccion en 114,3%, India en 86% y Brasil en 32%.

Fig 3 : Evolucioén de la producciéon mundial de hierro
Periodo 2005-2010
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Para el afio 2011 se dispone solamente de estimacidon de la produccidon
agregada global y puntualmente de China. La produccibn mundial habria
aumentado 5,3% en 2011, muy por debajo de las estimaciones efectuadas a
inicios del mismo afio, que preveian un alza de 9%. En tanto China, el principal
productor mundial, se expandi6 s6lo 2% variacion similar al afio 2010.

1.3. Demanda mundial de mineral de hierro

China es el principal consumidor de mineral de hierro a nivel mundial. La Tabla
1 destaca la tasa de participacion sobre la produccién mundial para el periodo
2008-2011 (estimado). Aunque dicha participacién es bastante variable con un
minimo de 57,2% el afio 2008, cuando impactd la crisis subprime, desde
entonces China ha mantenido una participacién superior al 60%. Para el 2011
se estima una leve baja respecto del 2010, llegando a 61,3%. Los paises que
siguen a China en el consumo son la Comunidad de Estados Independientes
(5,1%), Japon (4,7%) y Europa (4,1%).

Tabla 1: Participacion de China en el consumo mundial de mineral de Hierro
Cifras en millones de TM.

Produccion Produccién

" . . 0 S
Afos Mundial China Importaciones Exportaciones % Participacion
2008 2.218 824 444 0 57,2%
2009 2.244 880 628 0 67,2%
2010 2.430 900 619 0 62,5%

2011% 2.560 918 650 0 61,3%

Fuente: Elaborado en base a informacién de WorldSteel, USGS y Reuters.
(1) Produccidn segun US Geological Survey.

(2) Estimacién segln tasa de crecimiento historica.

Debido a la alta concentracion que presenta la demanda mundial de mineral de
hierro, los analistas centran la atencion en la evolucién de las importaciones,
produccién e inductores de consumo de China, para formar sus expectativas de
las condiciones del mercado (superavit/déficit) y de precios.

En 2010 el céalculo de la demanda de mineral de hierro de China aumentd 12%,
y en el periodo enero-noviembre de 2011 las estimaciones indican que crecio
un 18% en relacion a igual periodo del afio 2010 (Tabla 2). Durante el 2011 la
mayor demanda estuvo asociada a la aceleracion de los programas de
construccion de infraestructura y viviendas sociales. Es decir, la demanda de
hierro de China tiene un importante componente de consumo interno, del
orden de 50%. EI diferencial estd asociado a la produccién de bienes



transables (automdéviles, equipos y maquinarias y herramientas, entre otros)
que han visto disminuida su demanda como efecto de los problemas de
endeudamiento de Europa que derivaron en un caida del consumo.

Tabla 2: Demanda de mineral de hierro de China
Cifras en Millones de TM

. Ao 2010 Acumulado a Nov. 2011
Partidas
Mill. Tons  var. 2010/2009 | Mill.tons  var.2011/2010
Importaciones 619 -1,5% 622 11,0%
Exportaciones 0 0,0% 0 0,0%
Importaciones Netas 619 -1,5% 622 11,0%
Produccidon 1.072 21,6% 1.205 23,9%
Demanda Implicita 1.690 12,0% 1.827 19,2%
Stock Inicial 66 9,8% 166 151,2%
Stock Final 73 10,8% 190 165,3%
Demanda Ajustada 1.683 12,0% 1.803 18,0%

Fuente: elaboracidn Cochilco sobre la base de informacion de Reuters.

Sin embargo, para 2012 los analistas proyectan una reducciéon en la producciéon
de mineral de hierro en China debido a la disminucion de la ley fierro
contenido. Entre los afios 2003 y 2011 la ley de fierro se redujo desde 49% a
cerca de 20%, respectivamente?.

Por otra parte, las importaciones de mineral de hierro han crecido 11%, (a
noviembre de 2011). El crecimiento de las importaciones se aceler6 a partir de
septiembre como consecuencia, en parte, de la reduccién en el precio del
mineral que fue a reponer inventarios, cabe hacer presente que en el primer
semestre se registré una notoria desacumulaciéon de existencias.

La Fig. 4 detalla la evolucion del precio promedio semanal del mineral de hierro
para el periodo enero de 2010 a diciembre de 2011.

1 Presentacion CAP preparado por IM Trust, Julio de 2011.



Fig. 4: Precio spot del mineral de hierro (62%b Fe)
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Fuente: Reuters

A partir de la primera semana de septiembre se observa una fuerte baja del
precio internacional del hierro, la cual se prolongé hasta la ultima semana de
octubre, cuando alcanzé el precio minimo anual de 137 US$/TM (-27,5%).

La situacién anterior se explica basicamente porque a partir de octubre las
siderurgicas chinas, principales comparadores mundiales de hierro,
comenzaron a negociar con importantes proveedores de mineral (Vale, BHP y
Rio Tinto) recortes de precios que promediaron un 23%. Segun estos acuerdos
el precio del hierro para china en el periodo octubre-diciembre de 2011
fluctuaria entre 130 y 150 US$/TM, dependiendo del contrato y compafia.
Desde ese momento las proveedores de mineral de todo el mundo
rapidamente ajustaron sus precios a las nuevas condiciones. No obstante la
baja verificada desde octubre, el promedio del presente afio (175,7 US$/TM)
es todavia superior al promedio del 2010 (153,6 US$/TM).

Cabe sefnalar que en las ultimas cuatro décadas el precio del mineral de hierro
ha sido fijado entre compafias mineras y las siderdrgicas una vez al afo,
precio que es seguido por el resto de la industria. El problema surge cuando los
precios spot son mas altos que el valor de referencia, los mineros pierden los
ingresos adicionales que se habrian obtenido con la venta de mineral. Cuando
los precios al contado son inferiores a los de referencia, algunas fabricas de
acero se saltan los acuerdos y compran mineral en el mercado spot. Es decir,
el sistema de referencia proporciona la proteccion para los productores de
acero, pero no a los productores mineros.

Sin embargo, el sistema de referencia anual ha comenzado a romperse,
presionado por compafias mineras para que las siderurgias en chinas ajusten



sus contratos al precio de referencia del mercado spot. A medida que este
mercado se ha desarrollado con instrumentos financieros de cobertura, swaps
y forwards para distintos plazos, los productores mineros presionan para que
se establezca un mercado equivalente al de otros commodities, por ejemplo el
cobre. El primer paso fue dado por Vale, Rio Tinto y BHP Billiton, los tres
mayores exportadores de mineral de hierro, que abandonaron la costumbre de
las dltimas cuatro décadas de fijacién de precios anuales en favor de contratos
trimestrales.

1.4. Proyecciodn precios del hierro para 2012

Sobre la base de informacion disponible del USGS, WordISteel y Maquarie
Research se ha construido el balance de mercado para el periodo 2009-2012
(Tabla 3). Este balance se destaca que el mercado mantiene la condicién de
déficits en todo el periodo.

Tabla 3: Balance mercado del hierro (62%b Fe)
Periodo 2009-2012; Valores en millones de toneladas

2009 2010 2011 (p) 2012 (p)

Produccion (Oferta)
Mundial 2.244 2.430 2.560 2.662
Crecimiento 8,3% 5,3% 4,0%
China 880 900 918 932
Crec. Prod China 2,3% 2,0% 1,5%
Resto del Mundo 1.364 1.530 1.642 1.731
Crec. Resto Mundo 1,2% 12,2% 7,3% 5,4%
Demanda Mundial 2.469 2.720 2.740 2.812
Crecimiento 10,2% 0,7% 2,6%
China 1.508 1.519 1.568 1.602
Crec.Dda. China 0,7% 3,2% 2,2%
Resto del Mundo 961 1.201 1.172 1.211
Cre. Resto del Mundo 25,0% -2,4% 3,3%
Balance de Mercado -225 -290 -180 -150

Fuente.: Elaboracién Cochilco sobre la base de informacién de USGS, WordISteel y Maquarie Research.
Para 2012 se asumid crecimiento PIB China de 8,5% y Resto del mundo 3%.

La proyeccion de 2012 utiliza el valor de uso aparente de acero percapita de China y resto del mundo del afio 2010

Esta visiobn es congruamente con otros analisis del mercado del hierro. Tal
condicion de mercado permite explicar los altos niveles que ha alcanzado el
precio del hierro en los ultimos afios.



Para 2012 se prevé una desaceleracion de la tasa de crecimiento tanto de la
produccién como demanda de hierro por parte de China, consecuencia del
menor crecimiento del sector inmobiliario y de la menor demanda de productos
finales con contenido de acero desde Europa. No obstante, la producciéon China
de hierro y del mundo alcanzarian niveles record.

La Fig 5 detalla la proyeccion de precios trimestrales del hierro para el 2012
publicada por Consensus (octubre de 2011) y que estd basada en encuestas a
analistas, bancos de inversiéon y consultoras respecto de contratos anuales con
siderurgias japonesas. Se observa que existe una gran dispersiéon de precios
para cada uno de los meses de la proyeccién, dispersion que aumenta en la
medida que se aleja el horizonte de proyecciéon. La linea continua de la Fig 5
representa el precio promedio en cada uno de los meses de estimacion.

Fig 5: Proyeccion trimestral del precio del hierro para 2012
Precio referencia contratos japoneses; US$/TM
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Para 2012 el precio medio estimado es 159,8 US$/TM, equivalente a una caida
de 9% respecto del precio promedio de 2011.
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. LA INDUSTRIA MUNDIAL DEL ACERO
2.1 Produccion mundial de acero

En el periodo enero-noviembre del presente afio, la produccion mundial de
acero crudo aumentd en 7,3% respecto del mismo periodo de 2010. La
estimacion para todo el 2011 es una producciéon mundial de 1.520 millones de
toneladas (+7,3%0).

En 2010 la produccion mundial de acero crudo aumentd 15% respecto del afio
anterior. Esta tasa se mantuvo hasta marzo del presente afo, desde ahi
comenzd un declive que se profundizé a partir de agosto, cuando la percepcion
de una crisis en Europa aumentd las probabilidades de recesiéon y por otra
parte, India redujo fuertemente su produccién de acero. Todo ello, debilité los
fundamentos de demanda y oferta de corto plazo provocando una baja
significativa del precio.

El debilitamiento de Europa fue especialmente notorio, reduciendo la tasa de
crecimiento desde 24% en 2010 a 3,1% en 2011. En el caso de Asia, el
principal productor y demandante de acero, registrO una desaceleracion mas
suave declinando su crecimiento desde 12% en 2010 a 8,8% en 2011. En
general en todos los continentes o bloques se redujo la tasa de crecimiento
respecto de 2010, reflejo de la compleja situacion econémica global.

En Asia, China tuvo un aumento significativo (+9,1%), Corea (18%) y Taiwan
(17%). La excepcion fue India que redujo su produccibn en 20% por
paralizacion de siderurgias y Japon que se vio afectado por el terremoto de
marzo de 2011, con lo cual registré una baja de 2%.

Africa atraves6 durante el 2011 por una delicada situacién politica, esto afectd
principalmente a Egipto (-2%), y en el caso de Sudafrica (-16%) la caida de
produccién se debié a problemas laborales en platas acereras. Sin embargo,
este continente representa solo el 2% de la produccién mundial.

En la regiéon latinoamericana Chile (+68%) recuperd producciéon luego la baja
acontecida en 2010 producto del terremoto. Le siguieron los aumentos en la
produccion de Venezuela (+58%) y Brasil (+6,5%) y

La Tabla 4 resume la produccidén de acero agrupada por continente, en ésta se
puede apreciar que Asia generé el 64% de la produccion de acero crudo
mundial y China como el mayor productor tiene una participacion de 46%. En
2011 Asia tendria una tasa de crecimiento de 8,8% versus el 12% de 2010.
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La Unién Europea, no obstante del deterioro econémico, mantuvo una tasa

positiva de crecimiento (3,1%), pero sustancialmente inferior al 24%
alcanzado en 2010.
Tabla 4: Produccién mundial de acero crudo
Miles toneladas.
Bloque 5010 Part. % Periodo Ene-Nov de cada afo
2011 2010 DIF. Var. %
Asia 903.201 63,7% 880.385 808.954| 71.431 8,8%
Unidn Europea 172.630 12,2% 164.958 159.982 4.976 3,1%
América del Norte 111.406 7,9% 108.883 102.158 6.725 6,6%
cel® 108.200 7,6% 103.091 98.980 |  4.111 4,2%
América del Sur 43.873 3,1% 44.802 40.432 4.370 10,8%
Resto de Europa 33.596 2,4% 33.831 30.100 3.731 12,4%
Medio Oriente 19.590 1,4% 18.603 17.322 1.281 7,4%
Africa 16.621 1,2% 12.767 15.081 -2.314 -15,3%
Oceania 8.149 0,6% 6.824 7.463 -639 -8,6%
Total 1.417.266 100,0% 1.374.144 1.280.472 93.672 7,3%

Fuente: WordISteel, YearBook 2011 y estadisticas enero-noviembre 2011..

(1): Comunidad de Estados Independientes

2.2

Demanda de acero crudo

La Tabla 5 resume la evolucion de la demanda aparente de acero para el
periodo 2008-2011(p), desagregada en dos items, China y resto del mundo.
De dicha informacién se concluye lo siguiente: i) la demanda mundial aumenté
s6lo 4,5% en 2011, fundamentalmente sustentada en el crecimiento de China,
el resto del mundo redujo la demanda en 1%, ii) si bien China redujo el
consumo en respuesta a los acontecimiento econdmicos en
continua siendo alta (11%). Sin embargo, diversos analistas han planteado
que para el 2012 la demanda de acero se desacelerard a una tasa de 5%
anual, lo que llevaria a una expansion mundial en torno al 1%.

Europa,

Tabla 5: Tasa de variacién demanda aparente de acero crudo

2008 2009 2010 2011(p)
China 12,0% 6,8% 13,0% 11,0%
Resto del Mundo 4,0% -2,4% 1,0% -1,0%
Total Mundial 6,5% 0,6% 6,8% 4,5%

Fuente: Estimaciéon Cochilco sobre la base de informacién de Macquaire, WorldSteel y

Reuters.

Nota (p): proyectado.
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Asimismo, durante 2011 (p) el consumo promedio per-capita de acero crudo a
nivel mundial aumento 5,4% (desde 221 a 233 Kg de acero crudo per-céapita),
tasa sustancialmente menor a la registrada en 2010, cuando el aumento fue de
12,9% (Fig. 6).

Fig 6: Consumo per-capita de acero crudo
Kg de acero crudo
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Fuente: 2009-2010 WordISteel, 2012 estimacién Cochilco , datos a noviembre de WordISteel

2.3 Perspectivas del precio del acero crudo

La Fig 7 muestra la evolucion mensual del indice del precio del acero publicado
por CRU Monitor. Tal como se comenté anteriormente, desde marzo de 2011
comenzo a evidenciarse la baja en el precio del acero. Desde el precio maximo
de 2011, alcanzado el 4 de marzo (228,3) hasta el 22 de diciembre (186,8) el

precio se redujo 19%. Sin embargo, el promedio anual de 2011 es todavia un
15% superior al de promedio de 2010.

Fig 7: Indice PSI (price steel index) del precio del acero crudo
De CRU Monitor
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Consensus Forescast mediante su sistema de encuestas a consultores y bancos
de inversién ha proyeccion el precio del acero crudo (HRC) para el 2012, de
contratos transados en Asia, lo cual se presenta en la Fig. 8.

Fig. 8: Proyeccion para el 2012 del precio del acero crudo (HRC)
Valores en US$/tonelada
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De acuerdo a la encuesta de Consensus, el precio promedio para 2012 es de
763,6 US$/tons. En tanto, los precios a finales de cada trimestre mostraran
una leve tendencia a la baja durante 2012, legando a diciembre con un precio
de 755 US$/tons.

Cabe hacer presente que los sectores construccion de infraestructura y
viviendas sociales representan el 50% de la demanda de acero en China, a la
fecha las autoridades continldan controlando el precio de los bienes
inmobiliarios con reglas crediticias estrictas, limites a la tenencia de multiples
viviendas, controles de acceso a la tierra y migracion campo ciudad. Por
consiguiente, es poco probable que la demanda aumente a las elevadas tasas
registradas en afos anteriores si la autoridad no comienza la relajar las
medidas comentadas.

Durante el 2012 es probable que comience con una demanda débil debido al
retraso en el inicio en construccién de viviendas. Esto como resultado de las
restricciones a la compra de viviendas impuestas en septiembre ultimo, lo cual
causO una reduccion importante en las ventas.

No obstante, lo anterior la autoridad monetaria China anuncié un relajamiento
de las actuales restricciones al crédito las cuales comenzarian a implementarse
a partir de enero préximo. Sin embargo, aun no se tiene claridad sobre la
velocidad de implementacion de medidas de estimulo econémicos, en todo
caso estas medidas beneficiarian a todos los commodities.
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I11. MERCADO NACIONAL DEL HIERRO Y EL ACERO
3.1 Producciéon de acero

Las cifras a noviembre de 2011 dan cuenta de la recuperacion de la produccion
de acero, ésta aumenté 68,6% respecto de igual periodo de 2010, luego del
descenso producto del terremoto que afectd al pais ese afo.

El mercado del acero mantuvo la tendencia de correlacionarse positivamente
con el ciclo econédmico nacional. Cabe recordar que la produccion chilena de
acero se destina en su gran mayoria al mercado local, ligado al desarrollo de
las actividades minera y construccion, los dos sectores de mayor relevancia en
demanda de acero procesado (perfiles, barras, etc).

Tabla 6: Produccién acero crudo de Chile
Miles de toneladas

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 (*)

Chile 1579 1537 1627 1679 1560  1.302  1.011  1.467
sudamérica  45.875 45316 45298 48232 47.354 37.776 43.873  44.802
Part. Chile 3,4% 3,4% 3,6% 3,5% 3,3% 3,4% 2,3% 3,3%

(*) Cifras a noviembre de 2011; Fuente: WordISteel

En la Tabla 6 se aprecia que la produccion de acero comenzd a contraerse en
2008 como consecuencia de la crisis subprime, desde entonces no ha logrado
alcanzar la produccion del afio 2007. La desaceleracion en la tasa de
crecimiento del PIB en el periodo 2008-2009, derivé en la contracciéon la
demanda interna de acero. Es posible que en 2011 la produccion sobrepase
1.600 mil toneladas una cifra comparable con la del afio 2006.

Como consecuencia de la menor actividad econOmica proyectada para el pais y
la region en 2012, se espera un ajuste a la baja en la demanda principalmente
por la debilidad del sector construccién, que se caracteriza por su alta
correlacion con el PIB. Recientemente el Banco Central de Chile proyecté un
crecimiento del PIB para 2012 en el rango entre 3,75-4,75%, lo que implica
una caida importante respecto del crecimiento logrado en 2011 (6,2%).

Los principales riesgos que deberd enfrenta la industria chilena se resumen en:
i) La sobreoferta en el mercado del acero que reduzca el precio de del metal,

ii) El establecimiento de mecanismos de fijacion de precios,
iii) La sobreproduccion de mineral de hierro, y
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iv) La aparicion de nuevos proveedores de mineral de hierro magnético en
Australia.

3.2 Produccioén de hierro

En Chile la produccion de hierro proviene de las regiones de Atacama y
Coquimbo y es una actividad desarrollada por cuatro empresas Cia. Minera
Huasco, Cia. Minera del Pacifico, SCM Vallenar Iron y Minera Santa Fe. La
principal aplicacién del hierro es la obtencion del fierro fundido y acero,
materiales de amplia utilizacibn en la construccion, industria naviera,
automotriz y todo tipo de equipamiento en general.

En 2010 la produccién nacional de mineral de hierro alcanzé 9,1 millones de
toneladas (10,8% mas que en 2009), equivalente a 5,5 millones de toneladas
de Fierro contenido. Parte del mineral se transforma en pellets, el cual tiene un
contenido de Fierro de 66%. En 2010 la produccion pellets totalizé 4 millones
de toneladas de fino.

Tabla 7: Produccién de mineral de hierro y pellets
(Mineral de hierro en miles tms y Pellets en miles tons de Fe contenido)

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Mineral de Hierro 7.862 8.629 8.818 9.316 8.242 9.129
Var. Anual -4,4% 9,8% 2,2% 5,6% -11,5% 10,8%
Pellets 4.328 4.085 4.194 4.314 4.450 4.036
Var. Anual -1,8% -5,6% 2,7% 2,9% 3,2% -9,3%

Fuente: Sernageomin.

3.3 Proyectos de inversion en la mineria del hierro
En cuanto a inversiones en el sector, destacan los siguientes proyectos:

— Proyecto Cerro Negro, emplazado en la regiéon de Copiapé y
perteneciente a Compairia Minera del Pacifico, consiste en el desarrollo
de un yacimiento con capacidad de producir 4 millones de toneladas de
mineral de hierro al afio, e involucra una inversion de US$ 800 millones.
Est4d programada su entrada en produccién para ultimo trimestre de
2013.

— Minera Varry perteneciente al holding chileno Ibsa-Group pretende
desarrollar producir entre 1,6 y 2 millones de toneladas anuales
provenientes de cinco yacimientos ubicados en la tercera regién. El inicio
de operaciones estad anunciado para el 2012. Sin embargo, para dar
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viabilidad al proyecto requiere construir un puerto, el que actualmente
se encuentra en proceso de evaluaciéon ambiental.

Minera Santa Fe, proyecto Bellavista. El objetivo del proyecto es
optimizar la recuperaciéon del hierro contenido en el mineral mediante la
incorporaciéon de una fase humeda de concentracibn magnética. Esto
comprendido en el objetivo original que es la explotacion y beneficio del
yacimiento minero Bellavista para obtener una produccién aproximada
de 2,5 millones toneladas anuales de concentrado de hierro por un
periodo de 25 afios. Esta iniciativa involucra inversiones por US$ 150
millones.

La Compaiiia Far West Mining (FWM) tiene en carpeta el proyecto Santo
Domingo, que es el principal yacimiento de cuatro depdsitos de tipo
I0OCG que explora FWM en el distrito de Diego de Almagro. Sobre la base
de los antecedentes disponibles se postula una explotacion tanto de los
recursos sulfurados para recuperar sobre 100 Kton/a de Cu fino en
concentrados, con aportes de oro, como de los recursos ferriferos
(magnetita y hematita) de hasta 4 millones de toneladas/afo. La
inversion estimada asciende a US$ 941 millones y su puesta en marcha
esta prevista para el afio 2014.
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