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RESUMEN EJECUTIVO

Objetivo: EI presente documento tiene como objetivo describir los elementos que
influyen en la evolucion del mercado internacional del molibdeno, considerando un
analisis sobre las cifras de produccion y consumo mundial, la tendencia del precio
y su proyeccion para el afio 2008. Asimismo, se presenta la produccion chilena de
productos de molibdeno y su impacto en las exportaciones.

Exportaciones: Durante el afio 2007, las empresas mineras y procesadoras de
molibdeno chilenas exportaron US$ 4.000 millones en productos de molibdeno.
Para el afio 2008, se estima que el valor de las exportaciones se situara en torno a
US$ 3.400 millones. Este decremento en el volumen de exportaciones se explica
por la menor produccion chilena de molibdeno de mina proyectada para 2008 con
respecto a 2007.

Reservas mundiales y produccién de mina : Mas del 90 % de las reservas
mundiales y la produccion de molibdeno de mina del afio 2007 se concentrd en
China, Estados Unidos, Chile y Peru. Cifras actualizadas indican que la produccion
chilena de molibdeno de mina en el afio 2007 sera del orden de 44.500 t, lo que
representa un incremento de 2,8 % con respecto a la produccion del afio 2006.
Este nivel de produccién situ6 a Chile como tercer productor mundial de molibdeno
de mina con una participacion de 21,2%. Se estima que la produccion chilena de
molibdeno de mina del afio 2008 se situara en torno a 40.000 t.

Oferta: La oferta mundial neta de molibdeno en el mundo occidental en 2006 fue
de 160.695 t. Para el afio 2007, se estima una oferta de 163.297 t, mientras que
para 2008 se proyectan 167.834 t. De este modo, las tasas de crecimiento de la
oferta para los periodos 2006-2007 y 2007-2008 seran de 1,6% y 2,8%,
respectivamente.

Demanda: De acuerdo a cifras de la Asociacion Internacional del Molibdeno
(IMOA), el consumo mundial de molibdeno en el afio 2006 (excluido el consumo
de China y la comunidad de estados independientes) fue de 166.437 t. Este
consumo representa un incremento de 5,3% con respecto a 2005. El crecimiento
estimado de la demanda para los periodos 2006-2007 y 2007-2008 es de 0,6% y
1,5%.

El mercado: A partir de las cifras proyectadas del balance de mercado del
molibdeno, se estima que en el periodo 2006-2008 se ha registrado un mercado
deficitario. En el afio 2008, el déficit de mercado se moderaria desde -4.070 t en
2007 a -1.962 t, lo que equivale al 1,2 % del consumo mundial (excluido el
consumo de China y los paises de la Comunidad de Estados Independientes).

Precios: EIl precio promedio anual del molibdeno aumentd desde los 5,3 US$/Ib

en el afio 2003 a 31,7 US$/Ib en el afio 2005, el mayor valor nominal anual de los
gue se tiene registros. El afio 2006, el precio del molibdeno fue de 24,8 US$/Ib; y
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en 2007 el precio promedio anual alcanz6 a 30,2 US$/Ib, revirtiendo la tendencia
decreciente proyectada a principios de afo.

Las razones que explicarian la tendencia creciente de los precios de productos de
molibdeno en los udltimos afios son: una dindmica industria siderurgica liderada por
el rdpido crecimiento de los aceros especiales en Asia; la percepcion de escasez
generada en el mundo occidental como consecuencia de las medidas
implementadas por China sobre las exportaciones de molibdeno a Occidente, y el
bajo crecimiento de la oferta de concentrados de molibdeno en las minas
occidentales.

Se proyecta que en el afio 2008 el mercado permanecera ajustado, razon por la
cual el precio promedio anual del molibdeno permanecera en valores en torno a 30
US$/Ib.

La entrada en produccién de nuevos proyectos mineros, un aumento en los envios
de productos de molibdeno desde China y aumentos de capacidad en operaciones
existentes, moderarian los precios en los afios siguientes pero aun por sobre el
precio promedio histérico que en términos nominales ha oscilado bajo 5 US$/Ib.



1 INTRODUCCION

Con el fin de contribuir a optimizar la difusion de la informacion existente para
mejorar la transparencia del mercado y apoyar la toma de decisiones de la
autoridad publica y de las propias empresas del sector, la Direccion de Estudios
de la Comisién Chilena del Cobre desarrolla una linea de analisis e investigacion
permanente sobre el mercado nacional e internacional de metales. El presente
documento resume este analisis para el caso del molibdeno.

En la actualidad el comportamiento del mercado y la tendencia del precio del
molibdeno es un elemento de andlisis de creciente importancia para la mineria
nacional, dada su incidencia en los historicos resultados operacionales de la
mineria chilena de los ultimos afos, asi como en los ingresos fiscales.

Se debe tener presente que el molibdeno es un metal que tiene una participacion
en el mercado de los metales relativamente baja y que no se transa en bolsa, por
lo que la informacion de este mercado es limitada en comparacion a la generada
para otros mercados mas amplios como es el caso del cobre.

A partir de la informacion disponible, se analizan en la segunda seccién de este
documento los aspectos fundamentales del mercado como reservas mineras,
produccién de mina, consumo mundial y series de precios.

En la seccién 3 se hace referencia al balance del mercado mundial del molibdeno
y a las perspectivas del precio para el afio 2008.

En la secciébn 4 y final del documento se detalla la produccion chilena de
molibdeno de mina y se muestra la evolucion del volumen exportado por las
compafiias mineras y las empresas procesadoras en los ultimos afios. Ademas se
describen las inversiones que se materializaran en los préximos afios como
consecuencia de los aumentos de capacidad para el procesamiento de productos
de molibdeno.

Mayores detalles sobre los tipos de productos de molibdeno existentes en el
mercado y los procesos quimicos disefiados para su obtencion, pueden revisarse
en el documento “Mercado internacional y mineria del molibdeno en Chile” editado
en Diciembre de 2006 *.

! Este documento se encuentra disponible en http://www.cochilco.cl/anm/articlefiles/164-informe-molib.pdf,
sitio web de la Comisién Chilena del Cobre.
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2 ANALISIS DEL MERCADO INTERNACIONAL

2.1 Reservas mundiales

De acuerdo a USGS (United States Geological Survey) las reservas de molibdeno
en el mundo ascienden a 8,6 millones de toneladas métricas. De este total, China
cuenta con 3,3 millones de toneladas (38%), Estados Unidos con 2,7(31%) y Chile
con 1,1 (13%).

En términos de reserva base?, éstas ascienden a 19 millones de toneladas
métricas de molibdeno de las cuales China cuenta con 8,3 millones (44%),
Estados Unidos con 5,4 (28%) y Chile con 2,5 (13%) (Gréfico 1).

Cabe sefalar que estas cifras consideran la evaluacion de recursos de molibdeno
con precios de largo plazo, los que son sustancialmente mas bajos que los precios
actuales.

Se estima que los elevados precios actuales pueden generar incentivos para que
las compafias de exploracion mejoren la informacion disponible respecto a
recursos actuales. De hecho, los Ultimos descubrimientos de yacimientos de cobre
han permitido encontrar recursos de molibdeno en distintos paises del mundo.

Gréfico 1. Reservas y Reserva base de molibdeno an  ivel mundial

Reservas de Molibdeno Reserva Base de Molibdeno
Otros Otros
12% 10%
(1,0 Mt) (1,9 Mt)

Canada
China 5%

Car:)adé 38% (0,9 M) China
5% 33M) 44%
(0,5 Mp) (8,3 Mf)

E.E.UU
Chile 28%

E.E.UU 13% (5.4 Mt)

(3,1 M Chile

13%
(2,5 M)

2,7 M)

Fuente: COCHILCO en base a cifras del United States Geological Service, enero de 2007

2 Reserva base: Abarca los conceptos de reserva mas aquellos recursos identificados de menor "calidad
geoldgica", que podrian ser extraidos en el futuro dependiendo de factores ingenieriles, econémicos y
medioambientales.
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2.2 Producciéon mundial de molibdeno de mina

El molibdeno es obtenido de minas primarias, que produjeron cerca del 44% de la
produccion mundial de mina en 2007, y como subproducto de minas productoras
de cobre (56%). La Tabla 1 muestra las principales minas productoras de
molibdeno, distinguiendo aquellas minas primarias que lo extraen como producto
principal y aquellas que lo producen como subproducto.

Tabla 1. Principales minas productoras de molibdeno (estimacion afio 2007)

Minas Primarias de Molibdeno

Mina Ubicacién Produccién Propiedad

(t Mof)
Henderson Colorado, E.E.U.U. 18.144  |Free Port Mc Moran
Thompson Creek Idaho, E.E.U.U. 4.128 [Thompson Creek
Questa Nuevo México, E.E.U.U. 1.814 Molycorp

. . 3 [Thompson Creek(75%),

Endako British Columbia, Canada 4.113 Sojitz Corporation (25%)
Jinduicheng Hua County China 11.340 bpbc
Lengshui/Majuan China 13.200  [china Molybdenum
Otras minas chinas China 39.034  |varios Duefios
Otras minas primarias 1.360
Total 93.133
Molibdeno como Subproducto
Mina Ubicacién Produccién Duefio

(t Mof)
Codelco Norte Chile 18.665 |Codelco
El Teniente Chile 5.125 Codelco
Andina Chile 2.514 Codelco
Salvador Chile 1.207 Codelco
Bingham Canyon Utah, E.E.U.U. 14.175  |KUC-Rio Tinto

) IAntofagasta PLC(60%)
Los Pelambres Chile 10.100 |[cias. Japonesas(40%)
Sierrita-Bagdad Arizona, E.E.U.U. 13.470  |Free Port Mc Moran
La Caridad México 6.247 Grupo México
BHPBilliton (33,75%)
Xstrata (33,75%)

. [Teck (22,5%)
Antamina Per 5.988 Mitsubishi (10%)
Toquepala Peru 5.832 ISPCC (Grupo México)

IAngloamerican(44%),

. . Xstrata(44%),

Collahuasi Chile 3.993 Cias japonesas(12%)
Cuajone Peru 3.870 ISPCC (Grupo México)
Erdenet Mongolia 1.346 UV Rusia/Mongolia
Otras 24.282
Total 116.814
Produccién Mundial de Mina 209.947

Fuente: COCHILCO a partir de informacion publica de las paginas web de las empresas
mineras, diciembre de 2007.



El Grafico 2 muestra que en el afio 2006, Estados Unidos fue el primer productor
mundial de molibdeno de mina con el 32,2 % de la produccion desplazando a
China (23,1 %) al segundo lugar seguido de Chile (22,8%). En 2007, se produjo un
considerable aumento de la produccion de molibdeno de mina en China (+44,7%)
y un descenso en la produccion de Estados Unidos. De esta forma, a fines de
2007 China participara del 30,3% de la produccion mundial de mina, Estados
Unidos del 27,1% y Chile del 21,2%. La suma de las producciones de estos tres
paises representa del orden del 80% de la produccion de mina. Esto da cuenta de
un mercado con un alto grado de concentracion.

Grafico 2. Participacion en la produccion mundial d e molibdeno de mina

200 |- ]
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Fuente: COCHILCO en base a WMS y empresas productoras, Diciembre de 2006

2.3 Consumo mundial de molibdeno

Se estima que el consumo mundial de molibdeno en el afio 2006 se concentrd en
la industria de los aceros especiales, la cual representd un 71,2% de la demanda
total. Esta demanda se subdivide principalmente en aceros inoxidables (37,4%),
aceros de baja aleacion y alta resistencia (27,9%) y aceros para herramientas
(5,9%). Se destacan ademés el uso de molibdeno metalico en la fabricacion de
superaleaciones y el uso de compuestos quimicos de molibdeno en la industria de
los catalizadores. El Grafico 3 muestra el consumo de molibdeno por uso final.

La alta demanda de los ultimos afios se explica principalmente por el crecimiento
en el consumo de molibdeno de los paises asiaticos y en menor medida Europa y
E.E.U.U. En estos paises se concentra la mayor produccion de acero. La Tabla 2
muestra la evolucion del consumo de molibdeno agrupado por zona geografica.



Gréfico 3. Consumo estimado de molibdeno por uso fi nal afio 2006

Colorantes y
Lubricantes  Tratamiento de
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2,4%

Super Aleaciones
5,1%

Metal Puro
7,4%

Aceros Inoxidables
37,4%

Catalizadores
9,2%

Productos para
fundicion

3,0% Aceros de baja

Aceros para aleacion y alta

herramientas resistencia
5,9% 27,9%

Fuente: International Molybdenum Association, Agosto de 2007.

Tabla 2: Evolucién del consumo de molibdeno por are  a geografica (t)

Pais 2005 2006 2007(est.)
Europa Occidental 60.000 63.616 65.207
Estados Unidos 38.000 41.061 41.883
Japon 28.000 28.145 28.258
China 18.000 20.820 23.318
Otros 37.000 39.134 41.482
Total 181.000 192.777 200.148

Fuente: Estimado a partir de cifras del IMOA

2.4 Analisis de precios

Dado que el molibdeno es un metal que no se cotiza en las bolsas de metales, el
precio del 6xido de molibdeno se publica semanalmente en la edicion de Platts
Metals Week. Este precio sirve como referencia para fijar las condiciones
comerciales de los contratos entre productores, traders y consumidores. Este
precio corresponde al valor promedio ponderado de volumenes de material y valor
monetario transado en el periodo de una semana en los mercados de Europa,
Estados Unidos y Japon. No se incluye en el calculo de este precio volimenes
transados en China.



El Grafico 4 muestra que en los ultimos 30 afios el precio promedio anual del
molibdeno ha oscilado entre 2 y 5 US$/Ib. Excepciones a esta tendencia se
observaron a fines de la década de los “70 y principios de los afios 80 (entre 6,7 y
24 US$/Ib); el afio 1995 (7,9 US$/Ib); y en el periodo 2003 a 2007 (entre 5,32 y
31,7 US$Ib).

Grafico 4. Precios anuales nominales de molibdeno p  eriodo 1975-2007(*)
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Fuente: COCHILCO en base a Platts. (*) MW Dealer Oxide, Diciembre de 2007.

En el afio 1979, se suscitaron una serie de eventos que contribuyeron al alza y
luego brusca caida del precio del molibdeno.

* Se produjo una fuerte demanda de aceros especiales resistentes a la
corrosion y la temperatura.

e Se generé un alto nivel de inflacion que terminé con un periodo de
crecimiento economico muy importante.

» Algunos productores de acero iniciaron la sustitucion del molibdeno por el
vanadio, dada la relacion calidad/precio de este ultimo. Estos ultimos dos
factores explicarian la brusca caida en el precio en el afio 1980.

Por otra parte, el breve episodio de peaks de precios de 1995 se habria originado
por una huelga en la mina primaria de molibdeno Endako ubicada en Canada.
Cabe sefalar que esta mina continta en operacion (Tabla 1).

El Gréafico 5 detalla la importante alza de precios experimentada por el molibdeno
en los ultimos cuatro afos. En el afio 2004, el precio promedio anual fue de 16,4
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US$/Ib; 31,7 en 2005 y 24,8 US$/Ib en 2006. El precio promedio anual en 2007 fue
de 30,2 US%/Ib.

Gréfico 5. Precios nominales de molibdeno periodo 2  003-2007(*)
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Fuente: COCHILCO en base a Platts. (*) MW Dealer Oxide, Diciembre 2007.

En 2007 una nueva alza de precios sorprendié a los agentes del mercado que
esperaban precios para el afio en torno a los 25 US$/Ib. Entre las posibles causas
gue explican esta situacion se cuentan:

e Crecimiento neto casi nulo de la produccion de molibdeno en minas
occidentales, tomando en cuenta que las minas cupriferas minimizaron su
flexibilidad operacional como habian hecho en los afios previos para
privilegiar la explotacion de zonas enriquecidas de molibdeno. A excepcion
de las minas de China, los productores primarios del mundo occidental se
han enfrentado al deterioro de leyes de mineral que les ha imposibilitado
incrementar su produccion.

* Implementacion progresiva de tasas arancelarias y fijacion de cuotas sobre
las exportaciones por parte del gobierno chino han generado incertidumbre
en los principales centros de consumo de molibdeno. Estas politicas del
gobierno chino también han tenido como consecuencia haber diferido la
reapertura de las minas de Huludao, cerradas desde Febrero de 2005, mas
alla de lo esperado.
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 Demanda robusta en China y los paises de la Comunidad de Estados
Independientes compensan en parte una demanda moderada de Europa,
Japon y Estados Unidos observada a principios del segundo semestre de
2007. Informaciones emitidas por el World Stainless Forum sefialan que a
diferencia de 2006, cuando la produccion de acero inoxidable crecio 16,9%
con respecto a 2005, el afio 2007 se proyecta un crecimiento en la
produccion de 0,4%. Esta bajo crecimiento se explica a partir del alto precio
de materias primas como el niquel, cromo y molibdeno que ha impulsado a
la industria siderurgica a reducir inventarios de productos de acero para
satisfacer la demanda de los consumidores.

2.5 Capacidad de tostacion mundial excluidos China y CEl

De acuerdo a la informacion disponible, se estima que la capacidad de tostacion
en el mundo, excluido China y los paises de la Comunidad de Estados
Independientes (CEIl), se incrementarda desde 131.500 t en 2006 a 150.000 t en
2008. De este modo, parte importante de la demanda de molibdeno de los
grandes centros de consumo como Europa, Estados Unidos y Japon sera
suministrado desde paises como Chile, Pera, Estados Unidos, Canada y México,
entre otros. Sin embargo, una parte del molibdeno necesario para satisfacer la
demanda de los principales paises demandantes deberd continuar siendo
importado desde China y la CEl.

Se estima que en el periodo 2006-2008 el consumo de molibdeno en los paises
occidentales se movera en torno a las 170.000 toneladas y que el suministro de
paises productores de molibdeno de mina de esa zona se movera en torno a
135.000 toneladas. Por lo tanto, debera importarse del bloque China-CEIl unas
35.000 toneladas para satisfacer la demanda de los principales paises
consumidores.

A partir de estas estimaciones, y dadas las sefales que se desprenden de las
recientes politicas chinas para dificultar la exportacion de molibdeno, es claro que
en los proximos afios serd necesario un aumento de capacidad de tostacion y
mayor produccion de mina en el mundo occidental para asegurar abastecimiento,
independiente de las exportaciones que China realiza a Occidente.
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Gréfico 6. Capacidad de tostacion mundo occidental
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Fuente: COCHILCO en base a informacién de compafiias procesadoras, estadisticas de
comercio exterior y compafiias productoras de molibdeno
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2.6 Lareduccion de exportaciones chinas de molibd  eno a Occidente

A continuacion se presenta la Tabla 3 con las principales medidas tributarias y
arancelarias, implementadas en los ultimos afios por el gobierno chino, sobre las
exportaciones de molibdeno y otros minerales estratégicos.

Tabla 3: Cambios regulatorios sobre el sector del m  olibdeno en China

Afo Fecha Medidas
2005 Enero Se suprime la rebaja del 13% sobre el impuesto al valor agregado a los
exportadores de molibdeno
Febrero Se cierran las minas de molibdeno de Huludao para chequeos de seguridad
Mayo Se suprime la rebaja del 8% sobre impuestos para los exportadores de 6xido
de molibdeno
2006 Julio Se fija una tasa de 6% sobre los servicios de maquila de tostacién
Agosto Expiran las ultimas licencias para realizar servicios de maquila de tostacion
de concentrados de molibdeno
Noviembre Se fija una tasa de 10 % sobre las exportaciones de ferromolibdeno
2007 Enero Se fija una tasa de 10% sobre las exportaciones de éxido de molibdeno. Se
anuncia que cada exportador deberd postular para asegurar licencias de
exportacion de productos de molibdeno a partir de un nuevo sistema de
cuotas
1 de Junio Aumenta la tasa desde 10 a 15 % sobre las exportaciones de molibdeno
18 de Junio Se introduce el sistema de cuotas de exportacion. 32 empresas exportadoras
obtienen licencias para exportar un total de 12.825 t de ferromolibdeno y
oxido de molibdeno para lo que resta del afio 2007

Fuente: Metal Bulletin, Julio de 2007

La tabla anterior muestra la evolucién que ha experimentado la regulacion sobre el
sector exportador y las modificaciones tributarias que se han implementado sobre
el sector del molibdeno en China.

En este cronograma se observa un esfuerzo del gobierno chino para desincentivar
las exportaciones de molibdeno de bajo valor agregado y la retencion en el
mediano plazo de este molibdeno en China, para producir productos de mayor
elaboracion y satisfacer el consumo doméstico de la industria de aceros
especiales. En el periodo 2006-2008 se materializaran en China importantes
inversiones en aumentos de capacidad en el sector de aceros inoxidables, por lo
gue la disponibilidad de molibdeno, niquel, cromo y ferro aleaciones para producir
aceros a costos competitivos es un tema estratégico.

De hecho el andlisis de cifras de comercio exterior del periodo 2000-2005
muestran una drastica caida de las exportaciones netas Chinas de 62% en el
periodo 2004-2005. Este volumen de exportaciones netas si bien ha remontado en
los afios 2006 y 2007, aun esta por debajo de los niveles del afio 2004.

De este modo, la metodologia para estimar el balance del mercado mundial de
molibdeno se ha modificado para establecer la oferta real de molibdeno en los
principales centros de consumo incluyendo las exportaciones netas que China y
la comunidad de estados independientes realizan a Occidente y las tasas de
crecimiento de la demanda mundial excluido el bloque China-CEl.
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3 BALANCE DEL MERCADO Y PROYECCION DE PRECIO PARA 20 08

A partir de un catastro de las actuales operaciones y nuevos proyectos de minas
primarias y aquellas que producen el molibdeno como subproducto, se ha
realizado una estimacion del balance del mercado del molibdeno, proyectado para
los afios 2007 y 2008 a partir de las cifras del consumo presentados por el IMOA
en su pagina web. Esta estimacion muestra un mercado deficitario para los afios
2007 y 2008, a pesar que el déficit se moderaria en 2008. Este hecho se traduciria
en precios del molibdeno en torno a 30 US$/Ib (Tabla 4).

En términos de la estimacion se observa en el periodo 2006-2007 una reduccion
en la oferta de molibdeno de las minas occidentales y una ligera recuperacion de
2.200 toneladas en el periodo posterior. Este incremento equivale a 1,6 % de la
oferta de molibdeno del afio 2007. De acuerdo a estas cifras se confirma el hecho
gue, a excepcion del considerable aumento de la produccion de molibdeno de
mina en China segun se indico en el punto 2.2, las operaciones mineras en los
principales paises productores occidentales como Estados Unidos, Canada,
México, Chile y Pertd no han generado la produccion necesaria para satisfacer los
requerimientos del consumo.

Tal como se menciond en la seccion anterior, las exportaciones netas de China a
Occidente han mostrado algunos signos de recuperacion en los afios 2006 y 2007.

En la estimacién para el afio 2008, se ha supuesto un incremento de 10 % en el
volumen de exportaciones netas Chinas a Occidente, tomando en cuenta que en
términos de consumo aparente, China puede en el largo plazo incrementar sus
exportaciones de molibdeno, no obstante su sistema de cuotas implementado en
2007. Un incremento en 2008 de 23% sobre las exportaciones netas chinas de
2007, dejaria el mercado balanceado.

En la estimacion del consumo de los principales paises consumidores se ha
considerado las perspectivas de la economia mundial para 2008, como también
las tasas de produccién de acero proyectadas para el proximo afio.

Esta consideracion muestra que la alta tasa de crecimiento del consumo estimada
para 2006 en 5,3%, se moderara en 2007 y 2008.
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Tabla 4. Balance del mercado mundial del molibdeno

2005 2006 2007(e) 2008(e)
Oferta de molibdeno mundo occidental 139.758 | 136.874 136.088 138.310
Exportaciones netas Chinas a Occidente 13.140 | 18.833 23.151 25.466
Exportaciones Netas CEI+Mongolia a Occidente 3.964 4.988 4.058 4.058
Oferta Total disponible para el Mundo Occidental 15| 6.863| 160.695 163.297 167.834
Demanda Total (excluido China y CEIl) 1558.066 166.437 167.367 169.796
Balance -1.204 -5.742 -4.070 -1.962
Precio del Molibdeno 31,7 24,8 30,2 30,0

Fuente: COCHILCO en base a cifras de intercambio comercial y cifras de produccién
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4 MINERIA DEL MOLIBDENO EN CHILE

4.1 Produccion por empresa

En 2007 la produccion chilena de molibdeno de mina se movera en torno a 44.500
toneladas métricas sobre una produccion mundial de mina que se estima en
210.000.

A nivel nacional, Codelco es el principal productor de molibdeno. Durante el afio
2006 genero6 el 63% de la produccion, seguido por Minera Los Pelambres con el
23%. La informacion de produccion se detalla en la Tabla 5 para el periodo 2000-
2007.

Tabla 5. Produccion chilena de molibdeno por empres  a (1)

Empresa/Afio

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 | 2007(e)
Codelco 24.944 | 24.237 | 19.901 | 23.173 | 32.324 | 36.566 | 27.203 | 27.511
Sur Andes 3.190 2.322 1.718 1.513 1.706 2.123 2.549 2.640
Los Pelambres 5.053 6.933 7.847 8.688 7.853 8.710 9.847 | 10.100
Collahuasi 349 3.362 3.993
Minera Valle Central 293 316 267
Total 33.187 | 33.492 | 29.466 | 33.374 | 41.883 | 48.041 | 43.277 | 44.511

Fuente: COCHILCO en base a Anuario de Cochilco, diciembre de 2007.Estimacién 2007 a
partir de cifras de produccién de enero a noviembre.

Entre los afios 2005 y 2006, la produccion chilena de molibdeno se redujo en 10%,
lo que se explica fundamentalmente por una baja de 26% en la produccion de
Codelco. En 2007 se estima un aumento en la produccion chilena de 2,8%,
explicado principalmente por la mayor produccién de Codelco y, en menor medida,
de Minera Los Pelambres y Collahuasi. En 2008 se estima que la produccion
chilena de molibdeno de mina bordeara las 40.000 toneladas métricas.

4.2 Principales productos de molibdeno exportados

La Tabla 6 muestra el volumen exportado de los principales productos de
molibdeno. En los dltimos afios, se ha generado un importante crecimiento del
valor de las exportaciones de molibdeno que se explica por la alta cotizacion del
mineral en el mercado internacional en los dltimos afios, con niveles de precios
promedios mensuales que han oscilado entre 23 y sobre 35 US$/Ib, en
circunstancias que en periodos anteriores el precio se movia bajo los 5 US$/Ib.

Esta oportunidad impulsé a las compafias mineras a incrementar su produccion
en 2004 en un 25% con respecto al periodo anterior, estabilizando la produccion
chilena de molibdeno de mina en niveles por sobre las 40.000 toneladas. Otra de
las razones que ha incrementado el volumen de exportacion dice relacion con el
considerable aumento que han experimentado las importaciones de concentrados
de molibdeno provenientes desde Per y México.
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Estos concentrados son procesados en Chile y re-exportados a los principales
centros de consumo de Europa, Estados Unidos y Asia.

Tabla 6. Exportaciones chilenas de molibdeno (Millo  nes de US$ FOB)

Producto 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 |2007(e)
Concentrados de molibdeno 22,3 35,7 39,0 71,3 463,3 [1.100,1| 873,6 |1.426,3
Oxido de molibdeno 146,1 | 127,9 | 190,12 | 238,4 | 777,2 |1.715,3|1.349,4| 1.660,2
Trioxido de molibdeno puro 19,7 23,9 19,4 27,9 103,0 | 221,9 | 243,8 | 232,0
Ferro molibdeno 10,3 11,2 16,0 36,2 141,6 460,8 | 547,7 695,9
TOTAL 198,4 | 198,7 | 264,5 | 373,8 | 1.485,1 | 3.498,1 |3.014,5|4.014,4

Fuente: COCHILCO en base a Anuario de Cochilco. Estimacién 2007 a partir de cifras de
produccion de enero a noviembre de 2007 (Servicio Nacional de Aduanas).

Se estima que en el afio 2007 el monto por exportaciones de productos de
molibdeno se mover& en torno a US$ 4.000 millones. Asumiendo en 2008 precios
del molibdeno similares a los de 2007; importaciones de concentrados de
molibdeno estimadas en torno a US$ $800; y menor produccion chilena de
molibdeno de mina, se estima un volumen de exportaciones del orden de US$
3.400 millones.

4.3 Aumentos de capacidad de procesamiento en Chile
Molymet

Como parte de su Plan de Desarrollo, Molibdenos y Metales S.A (Molymet) tiene
contemplada la construccibn de una nueva planta de procesamiento de
concentrados de molibdeno en la localidad de Mejillones (Il Region). Estas
nuevas instalaciones comenzaran a operar no antes del afio 2010 y procesaran
unas 16.000 toneladas. La inversion total de este proyecto es del orden de US$
100 millones. El objetivo de construir esta planta es procesar la produccion de
concentrados de molibdeno que se ira generando en la gran mineria del cobre en
los proximos afios y que hard necesaria nueva capacidad de proceso a partir del
afno 2010.

Esta inversién se suma a inversiones por US$ 78 millones realizadas en afios
previos en la planta de Nos en San Bernardo y a US$ 28 millones invertidos en la
planta de SADACI en Bélgica. Estas inversiones han consolidado a la empresa
como una de las compafiias lideres mundiales en el procesamiento de productos
de molibdeno en el mundo occidental. Versiones de prensa recientes indican que
la compafia Moly Mines propietaria del proyecto de molibdeno Spinifex Ridge
Project de Australia ha firmado un acuerdo con Molibdenos y Metales S.A para
que esta ultima procese el 100% del molibdeno producido por la mina. Molymet
convertird los concentrados de molibdeno producidos por el proyecto en éxido de
grado técnico y ferromolibdeno.
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Codelco

Este afo la corporacion anuncié que se encuentra realizando un estudio de pre-
factibilidad para instalar en la localidad de Mejillones una planta de tostacion de
concentrados de molibdeno con capacidad para 12.000 t de molibdeno por afo.
Se proyecta ademas una planta de lixiviacion de concentrados de molibdeno de
14.000 t por afio y una planta de briquetas de 4.000 t por afio. Este proyecto
representa una inversion de US$ 107 millones y su produccion podria iniciarse
después de tres afios de iniciada la etapa de ingenieria basica. Esta capacidad de
tratamiento se suma al tostador de concentrados de molibdeno que opera en la
Divisién Codelco Norte y que produce 9.000 toneladas de molibdeno.

Este anuncio se complementa a los planes de Codelco para recuperar cobre y
molibdeno de las escorias de fundicion, informacion difundida en los medios
especializados en la primera parte del afio.

Xstrata

Esta compafiia esta trabajando en el estudio de factibilidad para incrementar su
capacidad de produccion de molibdeno en la fundicién Altonorte desde las
actuales 6.500 t/afio a 16.000 t/afio. El aumento de capacidad se materializaria a
partir del reacondicionamiento de un segundo equipo de tostacion. La inversion
estimada es de US$ 40 millones y se espera un incremento de los niveles de
produccion actuales a partir del segundo semestre de 2009.
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