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COMPORTAMIENTO DEL PRECIO

Este 2021 el precio del molibdeno desde mayo comenzé

a registrar una fuerte alza respecto a los meses
anteriores. Es asi como en el segundo semestre se ha
mantenido en valores altos en comparacion a los
anotados en los afios 2019 y 2020, alcanzando un
promedio mensual en el mes de octubre de USS 19,1/Ib,
con un incremento de 122% respecto a igual periodo del
2020.

Dentro de los factores que favorecen el precio del
molibdeno este segundo semestre es la importante alza
ocurrida en el precio del petréleo. Aproximadamente un
tercio de la demanda para uso final de molibdeno
proviene de la industria petrolera y productos
relacionados a ella.

La demanda de petrdleo después de la crisis sanitaria ha
aumentado y los precios de la energia se han mantenido
en niveles altos. Por su parte, los paises participantes de
la OPEP ha acordado aumentar la produccion de
petrdleo en forma gradual.

Por otro lado la produccion de acero inoxidable ha
registrado un alza importante este 2021, estimandose
que la produccidon mundial aumente 11% este afio frente
al 2020 (BSSA, 2021). Esta industria da cuenta de casi el
30% de la demanda de molibdeno para primer uso (CRU,
2021).

Este afio el balance de mercado se situaria en un déficit
cercano a las 9,7 mil toneladas, lo cual es un factor que
también esta presionando el valor del molibdeno al alza,
a lo que se agrega que las expectativas para el 2022
también son de un balance deficitario en torno a las 5,8
mil toneladas.

Para el 2022 el valor anual promedio proyectado para el
molibdeno por diversos analistas y publicado por
Consensus Economics en noviembre de este afio deberia
situarse en USS 14/lb, moderdndose respecto a los
valores actuales, atendiendo un menor precio del
petrdleo y una ralentizacion del crecimiento de China.
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Fuente: Elaboracion Cochilco en base promedio mensual publicado por Platts

Fig. 2: Evolucion mensual del precio del molibdeno y

petréleo WTI
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Fuente: Elaboracidn Cochilco en base a Platts y St. Louis Fed

Fig. 3: Variacion interanual del precio del molibdeno y
produccidon de acero inoxidable
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Fuente: Elaboracion Cochilco en base a Platts, Consensus Economics y CRU
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I. OFERTA MUNDIAL DE MOLIBDENO

La oferta mundial de molibdeno crecié 3,1% el 2020, alcanzando las 273,1 miles de toneladas, esencialmente
por el fuerte incremento de la produccidn secundaria proveniente de la mineria del cobre. La produccion
primaria se vio afectada negativamente por recortes de produccion, detenciones por la crisis sanitaria del
Covid-19 e inundaciones en China, mientras que la secundaria tuvo un fuerte impulso gracias a mejores leyes
y optimizaciones operacionales en el yacimiento Bingham Canyon, y al aumento de produccién de
Chuquicamata (CRU, 2021)

Para 2021 se estima que la oferta alcance 260,4 miles de toneladas, atendiendo una caida en la produccion
secundaria motivada primordialmente por menores leyes (CRU, 2021). Para 2022 se espera que aumente 6,2%

frente al 2021.

Tabla 1: Oferta de Molibdeno (miles toneladas)

2018 2019 2020 2021 p 2022 p
Produccién secundaria de mina 157,6 159,9 178,5 154,0 166,0
Produccién primaria de mina 96,4 99,1 91,4 100,9 104,8
Catalizadores 5,9 5,8 3,6 5,4 5,7

259,9 264,9 273,1 260,4 276,7

Total Oferta

Fuente: Elaboraciéon Cochilco en base a Macquarie

En 2020 la produccion de mina registré 269,9 miles de toneladas en 2020, donde China, Chile y Estados Unidos
son los paises mas relevantes en términos de produccion, mientras que entre los yacimientos mas importantes

destacan Jinduicheng y Bingham Canyon.

Fig. 4: Mayores paises y yacimientos productores de Molibdeno
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Fuente: Elaboracidn Cochilco en base a CRU y Macquarie

La produccién mundial de mina alcanzé a inicio del afio su mayor valor y luego comenzé a decrecer. A
septiembre acumula 201,9 mil toneladas, un 5,2% menor a igual periodo del 2020.
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Fig. 5: Producciéon de mina mundial de Molibdeno en periodo ene-sept 2021
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Fuente: Elaboracién Cochilco en base a WBMS

En cuanto a la produccion china de molibdeno el 2020 alcanzé a 87,4 miles de toneladas, con un caida de
8,6%, estimandose que se recupere el 2021 y 2022 con aumento interanual de 14,8% y 10,5%
respectivamente. La produccién norteamericana si bien se incrementé el 2020 en 15,6%, anotando 51 miles
de toneladas, para el 2021 y 2022 se estima una disminucién de 12,7% vy 2,6% respectivamente (CRU, 2021).

Fig. 6: Produccion de molibdeno de China y Estados Unidos
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Fuente: Elaboracién Cochilco en base a CRU

En cuanto a la producciéon chilena de molibdeno, el 2020 alcanzé las 59,4 mil toneladas con un
avance de 8,4% frente al 2019. Para 2021 se estima una produccion en torno a las 51 mil toneladas.
Codelco es la compaiiia que tuvo la mayor produccién en 2020 con 27,9 miles de toneladas y en
segundo lugar Minera Los Pelambres con 10,9 mil toneladas. A octubre de este afio la produccion
acumulada anotd 42 miles toneladas, con una caida de 14,4% frente a igual periodo de 2020.
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Fig. 7: Produccion chilena de Molibdeno
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Fig. 8: Produccidn chilena de molibdeno acumulada a octubre 2021
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Il. DEMANDA MUNDIAL DE MOLIBDENO

Fuente: Cochilco

La demanda de Molibdeno en 2020 alcanzé las 248,7 mil toneladas reduciéndose en 5,1% frente al 2019,
afectada negativamente por la crisis sanitaria del Covid-19. Para el 2021 y 2022 se espera una recuperacion
de la demanda, la cual alcanzaria las 270,1 y 282,5 mil toneladas.

Tabla 2: Demanda de Molibdeno (miles toneladas)

2018 2019 2020 2021F 2022F
Europa 64,9 61,2 53,1 58,5 60,8
Estados Unidos 27,2 25,9 20,9 24,5 25,9
Japén 25,4 24,5 20,4 22,2 22,7
China 97,5 100,2 106,6 114,8 120,7
Otros 49,1 50,3 47,7 50,1 52,5
Demanda 264,1 262,1 248,7 270,1 282,5

Fuente: Elaboracion Cochilco en base a Macquarie y CRU
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El uso final del molibdeno estd mayoritariamente destinado a las industrias del petrdleo, gas, quimica y
petroquimica, las que abarcan el 33% de la demanda. Para 2021 se espera un crecimiento del consumo de
molibdeno del sector del petrdleo y gas de 9,7%, mientras que la industria quimica y petroquimica lo haria
en 8%.

Fig. 9: Demanda de molibdeno segun uso final
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Fuente: Elaboracion Cochilco en base a CRU y Macquarie

En cuanto al balance de mercado se estima que para 2021 y 2022 existira un déficit de 9,7 y 5,8 toneladas. A
nivel desagregado, China da cuenta de un déficit de 19,5y 17,2 toneladas para el 2021 y 2022, mientras que
el resto del mundo presentara un superdvit de 9,8 y 11,4 respectivamente.

Tabla 3: Balance de mercado (miles toneladas)

2018 2019 2020 2021p 2022p
Oferta 259,9 264,9 273,1 260,4 276,7
Demanda 264,1 262,1 248,7 270,1 282,5
Balance -4,2 2,8 24,4 -9,7 -5,8

Fuente: Elaboracion Cochilco en base a Macquarie y CRU

Fig. 10: Balance de mercado de China y resto del mundo
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Fuente: Elaboracién Cochilco en base a Macquarie y CRU
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