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Resultados y prondstico del precio nominal del cobre para distintos periodos

En el mes de abril de 2017 se llevd a cabo la encuesta del precio del cobre a expertos del sector
minero, financiero y académico.

Esta encuesta correspondiente al primer semestre de 2017 fue contestada por 14 especialistas.

En esta ocasidn, los encuestados estimaron un valor promedio del metal rojo para el afio 2017
de USS 2,60/Ib. Este valor es 17% mavyor al indicado en la encuesta realizada en octubre de 2016,
donde lo expertos pronosticaron un valor promedio de USS 2,22/Ib para el cobre en el 2017, lo
cual da cuenta de las perspectivas mas favorables para el valor del metal en este periodo. En el
Anexo 1 se incluyen las respuestas entregadas por los 14 expertos.

Respecto a la variabilidad de las respuestas, la desviacidon estandar para la proyeccién del afio
2017 fue 0,8, siendo el valor minimo USS$ 2,5/Ib y el maximo USS 2,75/1b (Fig. 1).

Tabla 1: Estimacion del precio del cobre

Proyeccién de Precios promedio USS$/Ib Afo 2017

(nominales)

Promedio 2,60

Fuente: Encuesta abril 2017 del precio del cobre

Fig. 1: Respuestas a estimacion del precio promedio del cobre en el 2017 (US$/Ib)
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Fuente: Encuesta abril 2017 del precio del cobre



En cuanto a la consulta a los expertos sobre su proyeccién del balance del mercado del cobre
refinado este afio, 11 indicaron que habria una condicién de déficit y 3 unasituacién de superavit
(tabla 2). El detalle de las respuestas se expone en la figura 2.

Tabla 2: Balance del mercado del cobre refinado (ton)

Superavit promedio

Déficit promedio

3 respuestas 11 respuestas

183.333 151.364

Fuente: Encuesta abril 2017 del precio del cobre

Fig. 2: Respuestas sobre el Balance del mercado del cobre refinado (ton)
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Fuente: Encuesta abril 2017 del precio del cobre

Asimismo, se consulté a los especialistas su opinidn sobre las dos variables mas relevantes que
influiran en el valor del cobre el 2017.

Las variables con mayor numero de menciones dicen relacién con mejores perspectivas para la
demanda de cobre de China y una menor oferta fisica de cobre.

« Expectativas favorables para la economia china.

De acuerdo al ultimo Informe de tendencias del mercado del cobre de Cochilco, durante los tres

primeros meses del afio, los principales indicadores econdmicos de China registraron una
positiva evolucion.



El indice de gerentes de compras del sector manufacturero se situd por siete meses consecutivos
sobre los 50 puntos (zona de expansion) y el crecimiento del PIB alcanzd 6,9% situandose sobre
la meta oficial de crecimiento de 6,5%. Por otro lado, el sector inmobiliario mantuvo su ritmo de
expansion.

En cuanto a la demanda de cobre por parte de China, Cochilco estima que registrard un
crecimiento de 2,2% el 2017.

« Menor oferta fisica de cobre

En los primeros tres meses del afio se generaron varios eventos que provocaron una importante
disrupcion en el suministro global de cobre. Entre estos destacan: limitaciones a las
exportaciones de concentrados de la mina Grasberg en Indonesia, la huelga de Minera
Escondida que durd 44 dias, la paralizacion de Cerro Verde y las inundaciones de marzo en Peru
que provocaron bloqueos y cortes en las vias de transporte, impidiendo que las empresas
mineras pudieran transportar su mineral hasta el puerto del Callao.

Esta disminucion en el suministro provocd expectativas de déficit para el balance mundial del
mercado del cobre refinado en el 2017, lo cual sustenta una tendencia alcista en el precio.

La encuesta aplicada por Cochilco fue respondida por 14 especialistas, entre los que podemos
mencionar: Marcelo Awad, director ejecutivo de Wealth Minerals Chile, Juan Cristébal Ciudad,
economista de Codelco; Miguel Angel Duran, Director de Escuela de Mineria y Recursos
Naturales de la Universidad Central, Alvaro Gonzalez, economista de Banco Santander, Alfonso
Gonzalez, Gerente de Consultora Incomare, Juan Ignacio Guzman, docente de la Universidad
Catdlica; Sergio Jarpa, CEO de Marubeni LP Holdings Chile; Alvaro Merino, Gerente de Estudios
de Sonami; Gonzalo Sanchez, Vicepresidente de Comercializacidon de Antofagasta Minerals; José
Tomds Morel, Gerente de Estudios del Consejo Minero y Claudio Valencia, Director, 1st Quartile
Mining.

Cabe destacar que esta proyeccidn corresponde a la apreciacién independiente de cada uno de
los expertos consultados, y no compromete a Cochilco en la proyecciéon de precio anual del
cobre que realiza periddicamente.
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